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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘多数上涨，黑色系全线上涨，假期“碳达峰、碳中和”概念再发酵，刺激黑色系

商品市场利多情绪高涨。此外澳洲作为我国铁矿石主要供应国，国家发改委无限期暂停与澳联邦政

府相关部门共同牵头的中澳战略经济对话机制下一切活动，短期消息面提振铁矿石期货看涨情绪，

目前到港量持续下降，港口库存也连续两期回落，铁矿石涨逾 6%，价格续刷历史新高，国内煤矿产

量释放不及预期，供给端较为紧张，同时进口焦煤仍存较大不确定性。此外，现阶段钢厂利润持续

处于高位，对原料端焦煤、焦炭形成较强提振，动力煤、焦煤涨逾 3%；厂家低库存状态、较强的终

端需求以及行业良好信心共同支撑，而且传统消费旺季的刚需释放对厂商产销率和拿货信心的共同

催化，玻璃盘中再创历史新高；贵金属全线上涨，大宗商品价格出现快速上涨趋势，引发的通胀预

期上升，提振了具有抗通胀属性的贵金属，同时虽然隔夜美国初请失业金数据优于预期，但美联储

反复重申其鸽派立场，导致投资者对美债需求增加，美债收益率停滞不前，加之全球市场风险偏好

改善，美元指数下挫，沪银涨近 3%；基本金属多数上涨，这场疫情导致全球供应链出现致命的冲击，

疫情在小国家的失控，从南美铜矿，非洲的矿山，再到东南亚，对于原本的全球化分工是个重大的

影响，导致物价上升，进一步对这些国家的恢复造成更大的压力，国内碳达峰政策下，铝产能天花

板早已设定，旺盛需求支撑铝价走高，加之欧洲经济重启等外部宏观利好因素也给予铝价以较好拉

动，内外因素推动下，沪铝涨近 3%，续刷 13年来高位；海外需求强劲，供应端偏紧，伦铜库存连

续两周减少，气候峰会强调的清洁能源建设，提升市场对未来铜需求预期，给予投资者炒作契机，

沪铜、国际铜涨逾 2%，再创历史新高；能化品多数上涨，苯乙烯涨逾 5%，乙二醇涨逾 3%；农产品

多数上涨，豆二涨近 3%，棕榈油、玉米淀粉涨逾 2%。 

2.盘面变化 

涨幅前十 跌幅前十 

  

涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 9个品种 

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=J0
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3.策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
场 

合约名称 
玻璃

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2250 压力位 2600 

部分企业五一假期仍在提涨。分区域看，华北沙河市场涨价刺激下，下游接货积极性较高；

华东市场整体产销较乐观，涨幅在 20-40元/吨；华中地区汽运发运量较前期有所放缓，但整

体市场交投气氛尚可；华南市场整体趋势上行，下游刚需补货，出货向好，后期仍有提涨计

划；西南市场主流企业价格上调 2-3元/重箱不等，企业出货稳定，产销基本持平；西北市场

调价频繁，主流厂家上涨 2-4元/重箱不等，出货速度减缓。需求端，在原片价格不断创新高

影响下，基本按需采购为主。今年仍是竣工大年，国内浮法白玻市场需求端存在放量预期，

同时供应端新增有限，后续价格仍有望继续上行，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
甲醇 

2109 

日

线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2380 压力位 2600 

供应端来看，多数装置维持节前的开工为主，但 5 月份西北依旧存在装置检修计划。上周国

内港口整体去库，华东港口因天气影响频繁封航，进口船货卸货速度缓慢，港口到港有限，

刚需下港口去库；华南港口因抵港增加而小幅累库。下游方面，传统下游高利润高开工对甲

醇需求仍存在较好的支撑；MTO 装置开工率也保持较高 对甲醇存在刚性需求，建议设计中长

期偏涨的交易策略。                                            

合约名称 
苯乙烯 

2109 

日

线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 8600 压力位 9500 

长假期间，国内纯苯供应趋紧，且节日期间原油，外盘整体上涨。此外，节前山东加氢苯不

部分地练超卖至节后，订单执行良 好，预计价格有上行动力。而节日期间，宁波华泰盛富苯

乙烯新装置未有合格品产出，导致现货供应偏紧，节后存补货需求，对苯乙烯价格有支撑，

建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
螺纹钢

2110 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 4950 压力位 5550 

在 3月初唐山地区环保限产以后，环保限产政策开始逐步外扩，不排除其他区域进一步跟进，

政策端势必对全年的钢材供给产生较大影响。热卷、带钢、中板、工业线材的整体供给都受

到了较大程度压制，在工信部明确 2021年粗钢产量同比下降的大背景下，压产范围有望进一

步扩大，目前海外各项经济指标依然向好，春节后由于制造业的强劲表现，叠加海外消费依

旧强劲，中国出口订单持续火爆，钢材年度供需缺口明显，建材消费具备进一步向上的潜力，

螺纹季节性表需优于往年，库存去化较好，建议设计中长期偏涨的交易策略。 
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研
究
品
种 

合约 

名称 
观察理由 

沥青 

供应方面，4月份欧洲及俄罗斯地区炼厂检修陆续结束，5月欧洲地区炼厂开工

率提升空间较大，燃料油市场供应增量或将主要来自伊朗，供应整体将维持上升

趋势。东南亚疫情持续影响航运复苏，印度是全球海员输出大国，尤其是菲律宾

海员外派出现大规模降低后，印度海员迅速弥补了这一需求空缺，多国禁止巴基

斯坦和孟加拉等印度相邻国家海员入境要求。截至 5月 4日，BDI船运指数收

3157，环比 3月末增长 54%，船运行业整体表现强势，中东夏季发电会分流部分

燃料油。国际油价震荡偏强，化工品成本支撑得到巩固，短期走势将受提振，建

议投资者多单谨慎持有，或等待后期调整做空机会。 

燃料油 

OPEC放松减产令原油供应增加预期增强，美国炼油厂开工率 86.5%，比前一周

上涨 1.1%，美国原油出口上周增加 1.58 万桶/日，现货市场价格走低，沙特下

调 6 月销往亚洲、欧洲的所有等级原油价格。国际能源署 IEA 上调今年全球石

油需求预测，将 2021 年二季度和三季度石油日需求量预期分别上调 36 万桶和 

37 万桶。假期国际油价走势偏强国内油价补涨，后市油市利空因素较多，亚洲

疫情反复影响原油复苏预期，美伊谈判消息令油市承压，中期或将有所调整。 

PP 

主要生产商库存水平 86.5万吨，去年同期库存 95万吨，下游需求不佳，抵触高

价，新订单减少，需求继续走弱，供应端缩量，新增产能逐渐释放，供需两弱，

投产预期压制盘面压力较大。原油价格上涨提振化工品价格短期内走强，但随市

场消化利好之后，回归基本面，预计价格偏弱。至 5月 6日注册仓单 660张，5

月 2105合约交割完成后期货仓单进入现货市场，通常会在交割前后期货行情出

现新的转机，5月 2109合约或启先涨后跌的交割月行情。 

免责声明 

本研究报告由民生期货有限公司根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这

些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完

整性。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资

建议，并非作为买卖、认购期货或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依

靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本报告不能作为道义的、责任的和

法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补

充、更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告所提供信息所导致的

任何直接的或者间接的投资盈亏后果，民生期货有限公司不承担任何责任。本报

告的著作权属民生期货有限公司，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为民生期货有限公司。 

 


