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民生期货晨会 20210506 

一、 外盘行情回顾 

外盘涨跌幅 

 

二、 期市资讯 

1. 央行：2021 年一季度我国宏观杠杆率为 276.8%，比上年末低 2.6

个百分点，未来，随着疫情影响逐步减弱，经济增长稳定，债务

总量与经济增长相匹配，预计今年宏观杠杆率将保持基本稳定。 

2. 美联储副主席克拉里达：现在还不是讨论缩减购债规模的时候；

离目标还有很长的路要走，希望看到实际的进展；美国的实际失

业率接近 10%，美国就业人数仍比疫情爆发前少了 800 万；美国

财长耶伦表明了她没有预测美联储的政策，也没有就美联储的政
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策提出建议；基本观点是经济不会过热。 

3. 美国 4 月 ADP 就业岗位增加 74.2 万个，预期增加 80 万个，前值

增加 51.7 万个。 

4. 美国 4 月 Markit 服务业 PMI 终值录得 64.7，预期为 63.1，前值为

63.1。4 月 ISM 非制造业 PMI 录得 62.7，预期为 64.3，前值为 63.7。 

5. EIA 报告：美国上周原油出口增加 158.1 万桶/日至 412.2 万桶/日，

为有史以来最大增幅。美国至 4 月 30 日当周 EIA 原油库存减少

799 万桶，预期减少 234.6 万桶，前值增长 9 万桶；上周美国国内

原油产量持平仍为 1090 万桶/日。 

6. 美国能源服务公司贝克休斯公司(Baker Hughes)发布的数据显示，

上周美国能源企业运行的石油和天然气钻机数量增加，4 月份也

是连续第 9 个月增长。截至 4 月 30 日当周，美国能源企业使用的

石油和天然气钻机数增加 2 台，至 440 台，创下 2020 年 4 月份以

来的最高值，因为原油价格上涨促使油企重新开工。 

7. 沙特下调 6 月份销往亚洲的所有等级原油的价格。 

8. 德商银行预计 2021 年铜的平均价格为 8850 美元/吨，2022 年为

9350 美元/吨；预计 2021 年铝的平均价格为 2450 美元/吨，2022

年为 2175 美元/吨；预计 2021 年铅的平均价格为 1950 美元/吨，

2022 年为 1825 美元/吨。 

9. 国际铜业研究组织（ICSG）表示，2021 年全球铜市料供应过剩

79,000 吨，2022 年供应过剩 109,000 吨。 

10. 国际铅锌研究小组(ILZSG)周五表示，预计 2021 年全球精炼锌供应
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将过剩 35.3 万吨，并补充称，预计全球铅供应将过剩 96,000 吨。 

11. 政府统计机构 INE 表示，全球最大的铜生产商智利 3 月份的铜金

属产量连续第三个月下降，这标志着在冠状病毒大流行袭击该国

不久开始适度但持续的下滑。该机构称，3 月份铜产量下降了 1.3％，

至 491720 吨，这与南半球对运输和商业的新限制相吻合。 

12. 全球第三大锡生产商马来西亚冶炼公司（MSC）已告诉客户，其冶

炼业务受到 COVID-19 大流行的严重影响，将需要九个月的时间才

能恢复正常产量。该公司网站显示，其具备每年生产多达 60,000

吨锡的产能。MSC 去年精炼锡产量为 22,400 吨，占去年全球供应

量的 7％。 

13. 中国钢铁工业协会最新公布报告显示，4 月中旬，20 个城市 5 大

品种钢材社会库存 1420 万吨，下降 6.7%，连续 4 旬环比下降；

比年初增加 690 万吨，上升 94.5%；比去年同期减少 297 万吨，

下降 17.3%。 

14. 中国自行车协会：一季度以来，我国自行车（含电动自行车）制

造业工业增加值增速超过 30%，维持较快增速；1 至 3 月，自行车

规模以上企业产量 1070 万辆，同比增长 70.2%；电动自行车规模

以上企业产量 708.1 万辆，同比增长 86.3%。 

15. 中国期货业协会最新统计资料表明，4 月全国期货市场交易规模

较上月下降，以单边计算，当月全国期货市场成交量为 639.87 百

万手，成交额为 48.17 万亿元，同比分别增长 20.15%和 62.57%，

环比分别下降 20.08%和 19.82%。数据还显示，1 月至 4 月，全国
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期货市场累计成交量为 2489.06 百万手，累计成交额为 189.53 万

亿元，同比分别增长 53.53%和 77.40%。 

16. 3 日印度制糖企业协会（ISMA）发布了印度食糖产销数据，2020/21

榨季年度截至 4 月底印度最大的食糖产区北方邦已产糖 1056.2 万

吨，比去年同期的 1165.2 万吨减少 109 万吨。但是，马哈拉施特

拉邦截至 4 月底产糖量达 1056.3 万吨，比去年同期高出 446.8 万

吨（去年同期产量仅为 609.5 万吨）。截至 4 月 30 日，本榨季印

度累计产糖 2995 万吨，高于上年同期的 2580.9 万吨，同比增长

约 16％。截至 4 月底，印度制糖已经签订的出口糖合同数量为

540-550 万吨。其中，2021 年 1-3 月已经实际出口的数量为 252.4

万吨，4 月份实际出口数量约为 100 万吨，截至 4 月底实际出口

糖数量超过 350 万吨。 

17. 国际谷物理事会(IGC)周四发布的报告称，2020/21 年度全球大豆

产量将达到 3.62 亿吨，比 3 月份的预测值调高了 1%，比上年提

高 7%，主要因为巴西大豆产量预测值上调到 1.345 亿吨。尽管如

此，由于大豆消费预计稳步增长，全球库存将连续第二年下降，

其中美国大豆期末库存预计同比减少 80%。 
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