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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘涨跌不一，能化品多数上涨，节前聚酯工厂硬性需求递盘，部分地区主港现货继

续紧张，原料方面 PX进入传统检修季，二季度检修涉及总产能超 500万吨，加之 PTA部分装置计

划在 5月投产，届时 PX供需预期紧张，随着有大厂 5月再度减量消息释放， PTA涨逾 4%，高盛预

计未来 6个月石油需求将出现有史以来最大的增幅，增加 520万桶/日，原油、沥青涨逾 2%，国内

外处于开割初期，且国内云南版纳地区橡胶树受白粉病影响，开割将延迟到下月中旬，带来产量增

加有限，国内港口库存延续下降趋势，橡胶涨近 2%，纯碱、燃油涨近 2%；贵金属全线下跌；基本

金属多数下跌，近期市场对铜的看法呈现两极分化，产业和贸易商极度悲观，投行偏积极，加工铜

杆占电解铜消费的 60%，全国精铜杆产能利用率才 50%多点，铜杆行业对应下游是电线电缆，一般

是先接订单再组织生产，招标到中标再到采购，加工利润被铜价上涨吃掉，因此线缆企业接订单比

较犹豫，下游订单起不来，库存就在铜杆厂积压。国际铜、沪铜、沪铜跌近 1%，而沪镍涨近 2%；

黑色系多数下跌，中国钢铁工业协会副会长屈秀丽表示，下一步钢铁行业要采取有效措施，在市场

机制失灵的情况下，发挥政府对铁矿石价格的引导作用，加大国内外铁矿石的开发开采力度，提高

钢铁工业资源保障能力，遏制铁矿石价格不断上涨的势头，焦煤、铁矿石跌逾 1%，而动力煤、不锈

钢涨逾 2%；农产品多数下跌，美豆在触及八年半高位后下跌，国内豆类开盘大跌，油脂也一改反弹

走势集体下滑，临近月底，美豆可能受到农户抛售或者投机性交易商结清头寸打压，国内市场此前

一直被动跟随美豆上涨，相对美盘偏弱的供需面拖累价格更容易跟跌，豆二、粳稻跌逾 2%，豆粕跌

近 2%；板材涨跌不一，胶合板涨近 4%，纤维板跌逾 3%。 

2.盘面变化 
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涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 3个品种 

3.策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
场 

合约名称 
玻璃

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2050 压力位 2150 

除华南区域外，现货价格普遍上调。全国浮法玻璃均价在 2288元/吨，环比上涨 0.14%。分区

域看，华北沙河市场生产企业陆续上调价格，下游在五一节前视自身情况备货；华南区域个

别厂家节前以量换价，优惠幅度 1-2元/重箱不等，下游刚需拿货为主；西南市场企业零星提

涨，个别厂家因后期有转产计划，当前控制发货量。综合来看，目前厂库还是社会库存均去

库较好，盘面多头趋势，且新增产能有限，需求整体强劲，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
锌 

2106 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 21500 压力位 23000 

最新数据显示国内仍在正常去库，锌价再度震荡上行，节前我们依旧看好锌价。但从基本面

上来看，整体变化并不显著，消费端下游企业积极复工复产，对价格形成较强支撑的同时，

供应端随着 TC小幅反弹，市场对于炼厂后市减产的预期有所下降，同时随着进口量的持续增

加，逐渐形成了供需两旺的局面，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
低硫燃油 

2108 

日

线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 3050 压力位 3300 

欧佩克+联合部长级监督委员会（JMMC）小组确认了 5月至 7月石油增产的决定，从 5月 1日

起放宽石油减产。俄罗斯能源部副部长索罗金称俄罗斯燃料库存超过 170万吨。沙特在延布

附近的红海摧毁一艘装载炸弹的船只，作为此次事件的紧急应对，沙特吉赞港口关闭。波罗

的海干散货运价指数周二涨 81点报 2889点，为逾 10年新高。FU仓单总量 18万吨，中化兴

中库增加了 53570吨期货仓单，FU2105合约临近交割，现货对期货的影响增强，建议设计中

长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
螺纹钢

2110 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 4950 压力位 5250 

在 3月初唐山地区环保限产以后，环保限产政策开始逐步外扩，不排除其他区域进一步跟进，

政策端势必对全年的钢材供给产生较大影响。热卷、带钢、中板、工业线材的整体供给都受

到了较大程度压制，在工信部明确 2021年粗钢产量同比下降的大背景下，压产范围有望进一

步扩大。近期印度疫情爆发，由于医院可用氧气持续短缺，印度钢厂一直在向医院提供液氧，

氧气供应转移可能导致印度产量下降。不过目前海外各项经济指标依然向好，出口依然强劲，

建材消费具备进一步向上的潜力，螺纹季节性表需优于往年，库存去化较好，建议设计中长

期偏涨的交易策略。 
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研
究
品
种 

合约 

名称 
观察理由 

沥青 

现货市场现货价格小幅回落，其中东北、华北及山东有 10-50元/吨不等的下调。

卓创价东北 2850-3050元/吨，山东 2800-2930元/吨，华南 2950-3000元/吨，

华东 2900-3000元/吨，炼厂焦化利润改善，沥青生产润低迷。5月合约交割月

前，操作上建议多观望。 

PP 

供应方面，4月 23日 PP 装置开工率分别 90.92%，成本端丙烯及粉料价格，相

较于过去三年位置偏高，主要生产商库存水平 79万吨，去年同期库存大致 83

万吨，PP下游开工方面塑编 53%(-5%) , BOPP55% (-7%) ,注塑 54%(-4%)。近期

全国推广禁塑令，态度有点坚决，需求整体刚需维持，05合约交割期临近，现

货市场对期货市场的影响较大。操作上建议多观望。操作上建议多观望。 
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