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民生期货晨会 20210428 

一、 隔夜行情回顾 
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二、 期市资讯 

1. 国家卫健委：4 月 26 日，31 个省（自治区、直辖市）和新疆生产

建设兵团新增新冠肺炎确诊病例 11 例，均为境外输入病例；新增

无症状感染者 14 例，均为境外输入；累计报告接种新冠病毒疫苗

22948.9 万剂次。印度新增新冠肺炎确诊病例连续 6 日超 30 万例。

印度卫生部最新数据显示，印度新冠肺炎确诊病例升至 17636307

例，新增确诊病例 323144 例；新增死亡病例 2771 例，累计死亡

197894 例。世卫组织首席科学家表示，印度当前报告的新冠肺炎

确诊病例数和死亡病例数“被严重低估”，印度的实际感染人数可

能比官方报告的数字还要高出二三十倍。 

2. 一季度我国工业企业效益状况延续较快恢复态势。全国规模以上

工业企业实现利润总额同比增长 1.37 倍，比 2019 年一季度增长

50.2%，两年平均增长 22.6%。其中，3 月规模以上工业企业利润

总额同比增长 92.3%。 

3. 财政部：1-3 月，国有企业营业总收入 16.37 万亿元，同比增长

33.3%，两年平均增长 8.2%。其中，中央企业 9.39 万亿元，同比

增长 27.3%，两年平均增长 6.8%。1-3 月，国有企业利润总额

9614.5 亿元，同比增长 1.9 倍，两年平均增长 8.3%。其中，中央

企业 6965.7 亿元，同比增长 1.3 倍，两年平均增长 9.5%。 

4. 国家发改委价格司派出调研组赴安徽省参加成本调查数据汇总审

核并开展实地调研，了解当地种粮成本收益、农资购买使用等情

况；与当地种粮大户深入讨论，交流农业生产和农户收入等情况。 
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5. 印度央行最新月度公告称，未能遏制致命的第二波疫情，可能破

坏印度国内供应链并带来通货膨胀隐患。受大宗商品价格上涨和

投入成本走高影响，批发通胀已开始向印度央行6%容忍上限迈进。 

6. 德国政府预计，2022 年 GDP 将增长 3.6%；2021 年 CPI 将跳升至

2.2%，2022 年将放缓至 1.5%。 

7. 日本央行维持利率在-0.1%不变，维持10年期国债收益率目标在0%

附近不变，符合预期。日本央行重申不限制购买国债数量；仍维

持 12 万亿日元 ETF 上限；如果需要将毫不犹豫地采取额外宽松措

施；将日本房地产投资信托基金年度购买上限维持在 1800 亿日元

不变。日本央行经济展望：2020 财年核心 CPI 下降 0.4%，此前预

期下降 0.5%；2021 财年核心 CPI 将上涨 0.1%，此前预期上涨 0.5%；

2020 财年真实 GDP 将萎缩 4.9%，此前预期萎缩 5.6%；2021 财年

真实 GDP 将增长 4.0%，此前预期增长 3.9%。 

8. 国际油价集体上涨，美油 6 月合约涨 1.78%报 63.01 美元/桶，布

油 6 月合约涨 1.49%报 66 美元/桶。油价创出接近两周最大单日涨

幅，对需求的乐观情绪抵消了疫情担忧。欧佩克+预计，下半年商

业石油库存将低于 2015-2019 年平均水平，预计全年经合组织库

存将比平均水平低 7000 万桶，此前预测为比平均水平低 2000 万

桶。沙特王储本•萨勒曼：石油需求将在 2040 年前继续增长，并

将超过全球供应；目前正在就将沙特阿美 1%的股权出售给一个主

要投资者进行谈判；沙特阿美股份可能转让给沙特主权财富基金；

将增值税提高到 15%的决定只是暂时的，可能会持续一到五年；
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沙特将不征收所得税。美国至 4 月 23 日当周 API 原油库存增 431.9

万桶，前值增 43.6 万桶，预期增 37.5 万桶。 

9. 伦敦基本金属多数上涨，LME 期铜涨 1.31%报 9878.5 美元/吨，创

十年以来新高；LME 期锌涨 0.46%报 2928.5 美元/吨，LME 期镍涨

1.82%报 16970 美元/吨，LME 期铝跌 0.19%报 2399 美元/吨，LME

期锡涨 0.5%报 27185 美元/吨，LME 期铅涨 0.72%报 2093.5 美元/

吨。 

10. 美债收益率集体上涨，3 月期美债收益率涨 0.5 个基点报 0.02%，2

年期美债收益率涨 1.2 个基点报 0.192%，3 年期美债收益率涨 1.6

个基点报 0.366%，5 年期美债收益率涨 5 个基点报 0.884%，10 年

期美债收益率涨 5.4 个基点报 1.626%，30 年期美债收益率涨 5.3

个基点报 2.297%。 

11. 债券重大事件,“16 信威 02”本金及利息无法按期支付；“17 宜

华企业 MTN001”兑付存在不确定性；华融国际按期完成 6 亿元

新币债券兑付兑息工作；惠誉下调华融实业、华融金租信用评级；

中诚信国际将华融金融租赁、华融晋商资产管理列入可能降级观

察名单；中诚信国际调降“17 康美 MTN001”等五只债券信用等

级至 C；少数网红债波动较大，“19 湘潭建设 PPN003”跌超 27%，

“15 青国投 MTN002”和“12 青国投 MTN3”涨超 8%，“16 蓝光

01”涨超 5%。蓝光发展就债券大跌举行投资人电话会议称，公司

不出让控股权，将适时引入财务投资者。二季度公司到期债券规

模下降，三季度到期有所集中，年内债券兑付压力趋于下降，将
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通过经营性回款等措施，确保公开债券兑付。 

12. 北京市卫生健康委：北京 2020 年户籍人口出生数为 100368 人，

创下十年来新低。同比减少了 32266 人，下降幅度约为 24.32%。 

13. 央视财经：近日动力煤价格持续攀升，也抬升了下游火电厂的发

电成本。煤炭价格上涨使得每度电成本抬升约 10%。业内称，后

期煤炭价格的走势将主要取决于增产增供措施的落地效果。 

14. 中汽协：4 月上中旬，11 家重点企业汽车生产完成 107.5 万辆，

同比下降 3.1%；其中，乘用车生产完成 85.7 万辆，同比下降 1.1%；

商用车生产完成 21.8 万辆，下降 10.3%。 

15. 中钢协副会长屈秀丽表示，下一步钢铁行业要采取有效措施，加

大国内外铁矿石开发开采力度，提高钢铁工业资源保障能力，遏

制铁矿石价格不断上涨势头。中钢协数据显示，一季度，中国进

口铁矿石 2.83 亿吨，同比增长 8%，进口价格平均每吨 150.79 美

元，同比上涨 64.51%。一季度粗钢产量 2.71 亿吨，同比增长

15.6%。主要用钢行业实际钢材消费增长 47%，粗钢表观消费量为

25896 万吨，增长 15.3%。一季度会员钢铁企业利润总额 774 亿元，

增长 247.44%，增幅较大与去年同期基数低有关。淡水河谷：全

球铁矿石产能有望在下半年进一步恢复，届时中国国内更严厉的

环保新规可能会进一步限制钢铁产能，这将阻止铁矿石需求进一

步上升，铁矿石价格可能会自当前高位有所回落。 

16. 铜：昨日智利港口工人呼吁采取罢工行动，本周早些时候智利国

会以高票通过一项议案，允许工人从其养老基金中进行第三轮提
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前支取养老金。但该国总统塞巴斯蒂安·皮纳出面阻止了议案，

引发了这次罢工呼吁。在全球铜矿产量中，智利的产量占到四分

之一。此外 COMEX 管理型基金的长期头寸也在一定程度上提振了

铜的人气。 

17. 镍：进入 4 月，菲律宾雨季结束，原矿供应逐步宽松，港口库存

转为累增，原矿价格高位回落，在印尼镍铁进口量持续大增的背

景下令供应端压力增加。需求端持续回暖，自镍价现货回调后，

硫酸镍及电解镍价差始终处于高位，利润刺激下前驱体产商购买

镍豆熔炼硫酸镍的意愿增加，3—4 月镍豆库存持续去库。 

18. 印度作为全球棉花生产、消费以及纺织品服装出口大国，2020 年

印度棉花出口占全球 13%的市场份额，印度疫情影响对棉花的影

响主要有三个方面，一是对印度新棉种植，暂时对印度新棉种植

基本没有影响。二是对订单转移，传言印度订单转移部分给中国，

目前这个事情有待考证。三是印度国内消费。去年印度疫情导致

印度国内消费下降 15%—20%，今年看目前情况还没出现这么大

降幅，估计还是有些影响的，其中印度纺纱开机率已由 9 成下降

至不足 7 成，估计后期还可能下降，对全球消费小幅偏空。 

19. PTA 价格走势偏强的原因主要在于 PTA 受成本端提振、醋酸价格

持续上涨挤占利润以及下游聚酯开工保持较高的开工率。就成本

端来看，上周原油价格下跌，但 PX 价格供应偏紧跌幅有限，在 PTA

新装置投产预期以及石脑油的让利下，PXN 价差扩大超 280 美元/

吨。PX 需求因 PTA 产能扩张而增加，目前 PX 进入传统检修季，
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二季度检修涉及总产能超 500 万吨，加之逸盛新材料计划在 5 月

投产，涉及产能 350 万吨，届时 PX 的需求量将进一步上升。 
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