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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘多数上涨，基本金属全线上涨，周一公布的交易所数据显示，LME注册铜库存过

去几周下降了约 10%，其中注销仓单占比目前处于 53%，说明很快将有更多铜库存流出 LME注册仓

库。智利的矿业工会威胁，如果政府不放弃阻止智利人提前提取更多养老金储蓄的努力，港口工人

呼吁举行大罢工。且全球经济复苏及绿色项目方面的投资增多将提振铜需求前景，沪镍、国际铜、

沪铜涨逾 3%；黑色系多数上涨，不锈钢涨逾 3%，线材涨近 3%，全球最大铁矿石生产商淡水河谷公

司表示，全球矿业设施从疫情和自然灾害冲击中恢复却仍需要时间，因而至少在短期内，供给矛盾

将继续存在甚至进一步凸显，这会令铁矿石价格至少在二季度末之前仍然延续上行趋势，铁矿石涨

近 2%，而硅铁、锰硅跌逾 2%；能化品多数上涨，周一参加欧佩克联合技术委员会（JTC）会议代表

表示，该委员会预测，今年全球石油消费量将增长 600万桶/日。该委员会估计，疫情期间累积的

过剩原油库存中的大部分，到本季度末将得到消化。重碱下游平板玻璃生产水平处于高位，需求有

支撑；光伏玻璃产能投放预期较好，或带来潜在的需求增量，纯碱涨逾 3%，在货源紧俏支撑下，部

分玻璃厂家近日仍有涨价计划，玻璃涨逾 2%，PTA涨近 2%，此轮大涨行情超出预期，企业无库存，

且五一节前最后一个工作周，市场刚需补库需求仍存，同时西北停售消息频出，部分厂家开始预售，

而华东地区到港消息缺乏，甲醇涨近 2%；农产品涨跌不一，红枣跌逾 3%，美国农业部公布截至周

日的大豆播种率为 8%，高于一周前的 3%，去年同期 7%，五年平均 5%，生猪、豆一跌逾 1%，进入二

季度，下游需求也迎来季节性回暖，下游采购心态有所好转，饲料厂有补库需求，市场成交量稳步

提升。除此之外，4月中旬后出现的部分油厂停机事件，以及即将到来的五一小长假，豆粕涨近 1%；

目前市场普遍预计美联储本次不会有重大政策变动，沪银上涨，沪金下跌。 

2.盘面变化 
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涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 7个品种 

3.策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
场 

合约名称 
玻璃

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2050 压力位 2150 

受高利润影响，玻璃供给季节性偏高，但玻璃的矛盾仍在消费上，消费增速快，库存得到了

快速的去化，且库存矛盾仍在加剧，同时基差方面，期货仍贴水现货仓单价格，所以目前玻

璃现货价格易涨难跌，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
锌 

2106 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 21500 压力位 23000 

印度疫情避险情绪犹存，美国耐用品订单数据丌及预期，美元指数延续弱势，宏观氛围多空

交织。现货方面，锌两市库存均下降，锌加工贶仍处低位，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
豆二 

2108 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 4050 压力位 4300 

截至 4 月 15 日，巴西 2020/21 年度大豆收获完成 91%，比一周前的 85%高出 6%，低于去

年同期的 92%。巴西收获进度逐渐加快，供应压力逐渐提高，压制豆类价格。 阿根廷斱面，

布宜诺斯艾利斯谷物交易所发布的周报称，截至 4 月 21 日的一周，阿根廷 2020/21 年度

大豆收获进度达到 18.5%，高于一周前的 7.2%，但是比去年同期低了 37.9%。阿根廷收割率

低于去年同期水平，限制短期豆类的供应量，为进口豆提供价格支撑，建议设计中长期偏涨

的交易策略。 

合约名称 
螺纹钢

2110 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 4950 压力位 5250 

现货市场报价大幅上调。当前国内环保政策仍处于高压状态，刺激着多头信心。现货市场周

末价格大幅拉涨，商家对于节前普遍乐观。上周螺纹钢周度产量继续提升，而库存量连续第

七周下滑，整体上建筑钢材终端需求继续释放，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

 

研
究
品
种 

合约 

名称 
观察理由 

燃料油 

周一参加欧佩克+联合技术委员会（JTC）会议代表表示，今年全球石油消费量将

增长 600万桶/日，疫情期间累积的过剩原油库存中的大部分，到本季度末将得

到消化，印度、巴西和日本的新冠疫情反弹“可能会对全球经济增长产生不利影

响”。欧佩克+或将联合部长级监督委员会（JMMC）会议提前至周二，波罗的海干

散货运价指数周一涨 20点报 2808点，为 2010年 9月以来新高。有消息称巴基

斯坦 5月份燃料油进口量或达到 35万吨，不及此前 42万吨预期，周一洋山库高

低硫燃料油均有超过 4.2万吨仓单生成。FU2105合约临近交割，现货对期货的

影响增强，暂时观望。 
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沥青 

现货市场中石化沥青价格全线持稳各区域价格维持不变，卓创价东北 2900-3050

元/吨，山东 2810-2930元/吨，华南 2950-3000元/吨，华东 2900-3000元/吨，

炼厂焦化利润改善，沥青生产润低迷。5月合约交割月前，操作上建议多观望。 

PP 

供应方面，4月 23日 PP 装置开工率分别 90.92%，PP下游开工方面塑编

53%(-5%) , BOPP55% (-7%) ,注塑 54%(-4%)。近期全国推广禁塑令，态度有点

坚决，需求整体刚需维持，05合约交割期临近，现货市场对期货市场的影响较

大。操作上建议多观望。 
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