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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘多数上涨，贵金属全线上涨，沪金涨近 1%；黑色系多数上涨，近期受产地安全环

保检查增多的影响，部分煤矿减产或者停产，供给端有所收缩，煤价较为坚挺，随着期货上涨后销

售情况好转，库存减少，需求增加，港口总库存降至 6周低位；进口煤方面，印尼煤现货资源比较

有限，港口报价持续走高，动力煤涨逾 3%，锰硅涨逾 1%，硅铁涨近 1%，而螺纹钢跌近 1%；基本金

属多数上涨，经过价格向下修正后，下游消费端复苏，锡价在投机资金的追捧下上涨，沪锡、国际

铜、沪铜涨逾 1%，而沪镍跌逾 1%，菲律宾取消新矿禁令，镍矿供应增加预期回升；能化品涨跌不

一，纯碱短期问题的核心是期货贴水大，纯碱价格自下跌后期货价格明显低于现货价格，玻璃厂大

量采购期现套利商货源；光伏玻璃产能扩张以及平板玻璃产能恢复是 2021年下半年纯碱走强的核

心驱动，纯碱涨近 4%，苯乙烯涨逾 3%，因需求跟进不足，上游存在去库压力，聚丙烯、乙二醇则

跌逾 1%；农产品涨跌不一，外盘近期涨幅不错，白糖涨逾 1%；菜粕、豆粕涨逾 1%，而苹果跌逾 3%，

日前国内产区高水分豆源保管难度加大，已经出现劣变情况，且春耕即将开始，农户及贸易商去库

存意愿大增，大豆现货报价持续下滑。下游一贯买涨不买跌心理下，大豆市场成交愈发惨淡，豆一

跌逾 1%。 

2.盘面变化 

涨幅前十 跌幅前十 

  

涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 5个品种 
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3.策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
场 

合约名称 
玻璃

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2050 压力位 2150 

隆众统计过去内主流地区库存环比下降 9.4%，为近几年同期最低水平，全国浮法玻璃均价 2255

元/吨，同比上涨 70.06%。分区域看，华北地区成交活跃，受涨价刺激，下游接货情绪较好；

华东多数企业涨价，幅度为 1-3元/重箱，对于后市较为乐观；华南成交重心上移，多数企业

产销维持在 100%；华中经过本周 3轮涨价，企业心态逐步趋向乐观，建议设计中长期偏涨的

交易策略。 

合约名称 
豆二 

2108 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 4050 压力位 4300 

阿根廷斱面，布宜诺斯艾利斯谷物交易所周报称，阿根廷 2020/21 年度大豆收获进度达到 

3.5%，高于 一周前的 1%。阿根廷已经收获的大豆平均单产为每公顷 3.1 吨。交易所将大豆

产量预测值调低到 4300 万吨，低于之前预测的 4400 万吨，也低于 2019/20 年度的 4900 

万吨，因为拉尼娜现象导致天气干燥，预计进口豆还是维持高位震荡的走势，建议设计中长

期偏涨的交易策略。 

合约名称 
动力煤

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 680 压力位 750 

近期受产地安全环保检查增多的影响，部分煤矿减产或者停产，供给端有所收缩，煤价较为

坚挺，随着期货上涨后销售情况好转，库存减少，需求增加。沿海 8省数据来看，后期电厂

补库需求很大，而且非电煤企业并未降低热情，水泥、玻璃处于低库存时期，后期用煤需求

依然很大。近期主产地受煤管票与环保影响，叠加产地安全问题的升级，产量不增反而有缩

量预期，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
苯乙烯

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 8400 压力位 9300 

进入 4 月下旬后，苯 乙烯逐渐进入装置检修期，预计检修损失量将高于 3 月份。上周苯乙

烯开工率略有上升，苯乙烯江苏及华南仏库库存继续小幅减少，目前仍处于历叱低位区域，

显示生产 企业压力不大，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

 

研
究
品
种 

合约名称 观察理由 

燃料油 

三大机构 4月报上修需求，EIA预计 2021年需求增长预估为 550万桶/日，较上月

上修 18万桶/日， OPEC预计 2021年需求增长预估为 595万桶/日，较上月上修 7

万桶/日，IEA预计 2021年需求增长预估为 569万桶/日，较上月预测上修 23万桶

/日。主要理由均为中美两国因疫苗接种较快需求上修。美油 6月合约上周周涨幅

6.39%，创七周以来最大周涨幅，布油 6月合约上周周涨幅 5.96%。上周五和今天

的亚洲交易时段国际油市场暂时止跌，技术上，价格仍处于 3月 18日长阴线形成

的区间内。燃料油方面，低硫燃料油基本面比高硫燃料油表现较强，市场有观点

认为，在石油消费显著改善的预期下，产业供应增长与需求难以完全匹配。谨慎

操作。  
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沥青：据百川资讯统计，截至 4月 16日，72家主要沥青炼厂总开工率为 45%，环

比持平，国内炼厂沥青总库存水平为 48%，环比继续回升 2%，社会总库存率 60%，

环比持平。上周原油反弹带动下期货涨幅大于现货，基差走弱，当前炼厂生产有

利润，沥青生产利润持续压缩，焦化利润持续改善，有利于后期供应减少，建议

谨慎操作。 

沥青 

据百川资讯统计，截至 4月 16日，72家主要沥青炼厂总开工率为 45%，环比持平，

国内炼厂沥青总库存水平为 48%，环比继续回升 2%，社会总库存率 60%，环比持平。

上周原油反弹带动下期货涨幅大于现货，基差走弱，当前炼厂生产有利润，沥青

生产利润持续压缩，焦化利润持续改善，有利于后期供应减少，建议谨慎操作。  

PP 

PP 进口完税成本 10043 元/吨，PP 目前出口利润 127 美元/吨，理论出口窗口

打开。近期丙烯再次企稳上行，丙烯相关工艺利润出现亏损，华北外采丙烯制 PP 

成本 9150 元/吨，华东外采丙烯制 PP 成本 8850 元/吨，目前 PP 粉聚合利润

-220，导致粉料开工率下降，丙烯端强势传导至粉料端。装置方面，中韩石化目

前已经产粉料，但装置不稳定，开工不连续，预计本月底试车造粒装置，东明石

化 3 月底投产，东华能源 PDH 装置预计本周试车一线，5 月底试车二线，天津

石化预计本月底试车。PP下游开工部分小幅下滑，建议谨慎操作。 
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