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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘多数上涨，中国一季度 GDP同比增 18.3%，预期增 18.4%，比 2020 年四季度环比

增长 0.6%；比 2019年一季度增长 10.3%，两年平均增长 5.0%，表明我国经济稳定恢复。黑色系多

数上涨，山西环保检查频繁，集团煤矿重组导致部分煤矿暂时性停产等原因，比如山西晋中地区露

天矿仍在停产中，蒙古受疫情影响，近期甘其毛都口岸通关仍在低位，消息面进口煤炭 6846万吨，

同比下降 28.5%，库存方面目前下游消耗库存为主，焦煤涨逾 5%，硅铁涨逾 4%；能化品全线上涨，

甲醇到港节奏缓慢，西北在神华榆林外采甲醇以及大泽采购甲醇的消息下，周边西北甲醇工厂开始

停售，从目前的港口甲醇库存看，库存处于中等偏下，甲醇涨逾 3%，燃油、沥青涨逾 2%，4月份

PTA供应面处在收缩的态势，4月份去库力度远大于 3月份，短期 PTA供需预计呈现去库格局，下

游聚酯开工率近日已经回到历史高位区域，刚性需求稳定，对市场尚存支撑，PTA涨近 2%；农产品

多数上涨，棕榈油涨逾 3%，当前新开产蛋鸡数量仍旧偏少，鸡蛋、豆二涨逾 2%，国家统计局新闻

发言人刘爱华表示，作为近两年推动食品价格上涨比较大的因素，猪肉价格已经连续几个月处于同

比下降，在各地保供稳价各项措施作用下，生猪产能得到了显著恢复。生猪存栏在一季度末同比增

长 29.5%，生猪存栏连续六个季度都是环比增长，生猪产能恢复比较迅速，所以猪肉价格持续下行

的基础是有的，生猪下跌超 1%；基本金属多数上涨，沪锡涨逾 2%，美国政策环境仍以宽松为主，

叠加疫苗的加速接种，待经济全面解封后仍有一波铜需求释放，且铜将面临市场需求剧增以及供应

不足，包括矿业、基础设施和工业生产在内的“旧经济”长期存在结构性投资不足， 3 月铜杆等

企业开工率同环比均明显回升，国内需求逐步进入季节旺季，另外冶炼厂加工费仍处于低位，或打

击炼厂生产积极性，而且国内二季度冶炼厂集中检修较多，电解铜供应将阶段性收缩，沪铜、沪锌

涨逾 1%；贵金属均上涨，沪金、沪银涨逾 1%。 

2.盘面变化 

涨幅前十 跌幅前十 
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涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 5个品种 

3.策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
场 

合约名称 
玻璃

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2050 压力位 2150 

贸易商库存正常去化，现货价格延续上行，场内交投气氛尚可，全国浮法玻璃均价 2250元/

吨，环比上涨 0.29%。分区域看，华中湖北地区企业报价延续上行，企业心态积极向好；华南

地区个别企业报盘价格上调 1-2元/重箱不等，企业出货尚可；西南、西北地区企业价格稳中

上行。需求端，新单签约略有延后，当前多以小单交付为主。综合来看，玻璃新增产能有限，

但地产、汽车等行业消费韧性较足，低库存下有继续提涨可能，建议设计中长期偏涨的交易

策略。 

合约名称 
焦煤 

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 1550 压力位 1750 

山西环保检查频繁，集团煤矿重组导致部分煤矿暂时性停产等原因，比如山西晋中地区露天

矿仍在停产中，蒙古受疫情影响，近期甘其毛都口岸通关仍在低位，消息面进口煤炭 6846万

吨，同比下降 28.5%，库存方面目前下游消耗库存为主，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
动力煤

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 680 压力位 750 

新疆煤矿安全事故引发市场关注，国家矿山安监局近期召开紧急视频会议通知，预计会加强

对煤矿安全生产的监管，安全检查力度升级，再加上 4月大秦线检修、印尼斋月等造成煤炭

调入短期增量空间受限，叠加下游日耗较高，夏季高峰提前囤货需求仍存，港口方面可售低

价资源减少，市场看涨挺价情绪再度蔓延，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
豆二

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 3950 压力位 4350 

阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所収布的周报称，截至 4 月 7 日的一周，阿根廷 2020/21 

年度大豆收获进度达到 3.5%，高于一周前的 1%。阿根廷已经收获的大豆平均单产为每公顷 

3.1 吨。交易所将大豆产量预测值调低到 4300 万吨，低于之前预测的 4400 万吨，也低于 

2019/20 年度的 4900 万吨，因为拉尼娜现象导致天气干燥，市场显示偏强，建议设计中长

期偏涨的交易策略。 

 

研
究
品
种 

合约名称 观察理由 

燃料油 

原油方面，据伊朗多家媒体报道，在维也纳举行的伊朗核问题全面协议联委会会

议新一轮会谈于当地时间 4月 15日结束。会议持续约一个半小时。会后伊核协议

各方同意，将继续在专家级别的会谈中就相关问题进行技术性探讨。燃料油方面，

根据 IES最新数据，至 4月 14日当周新加坡燃料油库存 2395.8万桶，环比前一

周增加 33.7万桶，涨幅 1.4%。本周进口燃料油 144.4万吨，出口燃料油 26.9万

吨，净进口量 117.5万吨，环比前一周上涨 48万吨。继续关注伊朗供应增量。美
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盘原油主力合约在 3月 18日长阴之后横盘震荡 17个交易日后突破向上，高硫主

力合约 FU2109与低硫主力合约 LU2107跟随向上。  

沥青 

供给方面，整体开工率+4.9%至 55.8%，华东开工率+6%至 69%， 山东开工率+9%至

33%，整体开工率已回到正常季节性水平，目前山东地炼中弘润石化、京博石化、

科力达、 东方华龙在产沥青，大部分炼厂处于检修/停产/转产状态，原油价格延

续反弹，沥青成本端凸显，期价上扬，山东及华东区域现货价格小幅上涨，其他

维持稳定，沥青基差大幅走弱，社会库存维持稳定，近期焦化利润持续好转，现

实供需偏弱，库存等待需求跟进来消化，短期在成本端带动下反弹。  

PP 

主要生产商库存水平 93.5万吨，终端企业对现有价格接受偏低，PP4月份有 105

万吨产能投产计划，PP进口利润持续为负值，出口窗口持续打开，美金报盘有所

松动，线性结构性矛盾有所缓解，煤制烯烃利润压缩严重，下游企业利润小幅修

复但利润压缩明显，库存开始在上中下游累积。PP2105与 PP2109合约跟随原油向

上。 
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