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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘收盘涨跌不一，海关总署表示，一季度主要大宗商品进口量增加；一季度，我国

进口铁矿砂 2.83亿吨，增加 8%；原油 1.39亿吨，增加 9.5%；天然气 2938.8万吨，增加 19.6%。

同期，进口大豆 2117.8 万吨，增加 19%；玉米 672.7万吨，增加 437.8%；黑色系多数上涨，近日，

陕西省煤矿安全监察局办公室发布通知，在4月中旬至 5月中旬开展全省煤矿超能力专项监察通知。

神木部分煤矿反馈将严格按照核定产能生产，为了保持生产连续性，部分煤矿调整缩减了日产量，

动力煤涨逾 4%，铁矿石、焦炭涨逾 3%；能化品多数上涨，铜版纸和双胶纸价格上涨，2021 年建党 

100 周年，党政相关读物需求增大，生活用纸 4 月 1 日开始提涨价格，部分中小纸企本轮计划调

价幅度在 4%-5%，个别规模纸企计划调涨幅度在 10%以上，纸浆涨逾 3%，玻璃涨逾 2%；农产品涨

跌不一，油脂目前库存低位短期供应依旧偏紧，豆一涨逾 4%，苹果涨逾 2%，菜粕跌逾 3%，连粕单

边走势与美豆存在背离的，美豆库存供应紧张依然是毋庸置疑的，连粕单边下跌体现出对于国内需

求的深度忧虑，菜粕跌近 2%；基本金属多数下跌，目前镍铁链条，矿端成本高位回落、国内镍铁厂

亏损减产，印尼产量持续释放，国内减产尚难改变镍铁宽松态势，沪镍跌逾 2%，沪锌跌逾 1%；贵

金属均下跌，沪银跌逾 1%，沪金跌 1%。 

2.盘面变化 

涨幅前十 跌幅前十 

  

涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 3个品种 

3.策略建议 
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注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
场 

合约名称 
玻璃

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2050 压力位 2150 

近期国内浮法玱璃现货市场整体交投情绪有所回暖，但区域间有所分化。华北沙河市 场成交

重心稳中有升，中下游接货情绪良好，原片企业库存明显下降；华东和华中市 场产销好转，

下游阶段性补库；而华南市场需求平淡，继续呈累库状态。上周国内玻璃总库存出现明显下

降，对价格存在一定癿支撑，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
尿素 

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 1850 压力位 2000 

供应端来看，前期检修装置陆续恢复，但部分区域装置短时敀障，日产量小幅下降， 货源暂

时偏紧，企业库存压力较小。需求方面，北方农需结束，南方农需尚未开启，农业处亍空档

期。复合肥方面，因原料走势尚不明朗，夏季肥预收欠佳，生产积极性 受一定打压，加上受

环保检查影响，本周国内复合肥装置开巟率继续小幅下滑。出口方面，印度进口招标数量虽

远低亍市场预期，但绝对数量较高，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
动力煤

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 680 压力位 750 

近日，陕西省煤矿安全监察局办公室发布通知，在 4月中旬至 5月中旬开展全省煤矿超能力

专项监察通知。神木部分煤矿反馈将严格按照核定产能生产，为了保持生产连续性，部分煤

矿调整缩减了日产量，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
焦煤

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 1550 压力位 1650 

主产地煤矿生产区域性受限，叠加进口量十分有限，整体供应略显紧张。而下游原料煤库存

降至中低位， 对部分煤种需求增加，带劢产地分煤种价格小幅探涨，建议设计中长期偏涨的

交易策略。 

 

研
究
品
种 

合约名称 观察理由 

豆粕 2109 

基本面：国内豆粕报价下跌 30-50元/吨，基差稳定，以烟台 43%蛋白报价为例，5

月基差 M2105+10 元/吨，基差稳定，6-7月基差 M2109+50 元/吨，基差稳定。基差

属于较低水平。上周国内大豆压榨量继续回落，截至 4月 12日，国内主要油厂豆

粕库存 74 万吨，比上周同期增加 5 万吨，比上月同期减少 2 万吨，比上年同

期增加 48 万吨，比过去三年同期均值增加 17万吨。后期大豆到港量将迅速增加，

需密切关注下游养殖需求。目前豆厂压榨亏损，挺价意愿强。买方卖方博弈，可

多观望。技术面：观察豆粕 2109的 30分钟线图，今日围绕 3440震荡，须留意是

否保持在 3430-3460间波动，可根据 30分钟线较强位置短空，注意控制风险。 

燃料油 

原油方面，美国能源信息署（EIA）预计美国 5月份页岩地区石油产量增加约 1.3

万桶/日至约 761万桶/日。市场有消息伊拉克提高五月售往亚洲的所有等级的原

油价格，巴士拉轻质原油价格设定为升水 1.4美元/桶，3月份伊朗石油出口量达

120万桶/日，中国为主要买家。上期所周一宣布将低硫燃料油期货的交易手续费
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由 2元/手调整为成交金额的万分之零点一，4月 15日夜盘开始实施，按照目前价

格相当于显著下调了手续费水平。美盘原油主力合约在 3月 18日长阴之后横盘震

荡 16个交易日，高硫主力合约 FU2105与 FU2109在均线交织空间横盘震荡，低硫

主力合约 LU2107 继续震荡酝酿突破力量。 

沥青 

沥青：各区域现货市场价格均呈现不同幅度的下跌，卓创资讯重交沥青现货结算

价东北 2850-3050元/吨，山东 2760-2880元/吨，华南 2950-3000元/吨，华东

2900-2950元/吨。沥青因需求旺季即将到来，供需偏弱，库存压力仍大，跟随成

本端波动。BU2106今日收阳，处均线交织空间下方偏弱，原油横盘震荡酝酿突破

力量，谨慎操作。  

PP 

主要生产商库存 86万吨，石化厂家库存本周小幅增加，仍处合理水平，石化厂家

库存压力不大，价格多数维持稳定，4月传统检修季节，停车比例开始增加，国外

装置检修季，出口窗口持续打开，产业利润开始有所转移。国际原油在高位酝酿

突破力量，PP2105 与 PP2109 合约均先行突破向下。 
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