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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘多数下跌，能化品跌幅居前，随着 4月中旬至 5月初，云南和海南迎来全面开割

以后，而东南亚产胶区也将在 5月迎来新一轮开割期，新胶供应压力将快速凸显，20号胶跌近 4%，

沙特增产可能性增加，此前欧佩克+同意逐步缓解 5月至 7月间的部分减产，而上周传出消息，沙

特要求国有企业削减派息，暗示着沙特的财政基金难以继续维持，需要想办法增收，这在远期也意

味着沙特的增产压力会越来越大，原油跌超 1%，甲醇、短纤、塑料跌逾 3%；黑色系多数下跌，不

锈钢跌逾 3%，价格运行至高位后需求增幅明显放缓，在建材高利润高产量高库存低基差下依旧存在

较大调整压力，热卷、硅铁跌逾 2%，环保督察组入驻山西等八省市对焦炭产量影响有限，鉴于贸易

商采购价格高于钢厂，影响贸易商继续采购的热情，焦炭跌超 1%，近期煤矿事故多发。4 月 10 日

18 时 10分许，新疆昌吉州呼图壁县雀尔沟镇丰源煤矿矿井在技术改造过程中，突发透水事故，导

致井下断电、通讯中断，21人被困。4月 9日 8时 50分左右，贵州省金沙县东风煤矿井下发生煤

与瓦斯突出事故。4月 6日，山西金地煤焦有限公司赤峪煤矿发生一起安全事故，动力煤则涨逾 3%，

铁矿石涨逾 2%；基本金属全线下跌，沪镍跌逾 3%，沪锡、沪锌跌逾 2%；贵金属均下跌，沪银跌逾

1%；农产品涨跌互现，养殖户看好后期市场，惜淘惜售情绪较高，鸡蛋涨逾 2%，苹果、菜籽涨逾

1%，下游需求仍旧偏弱，棕榈油、豆二跌逾 2%，玉米价格涨至历史高位后，政策调控不断加码，国

新办发布的白皮书中提到严格控制燃料乙醇加工产能扩张，同时农业农村部发文，减少饲料中豆粕、

玉米比例，叠加国内非瘟疫情复发，对饲料需求的担忧亦使玉米承压，玉米、豆粕跌逾 1%。 

2.盘面变化 

涨幅前十 跌幅前十 

  

涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 1个品种 
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3.策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
场 

合约名称 
玻璃

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2050 压力位 2150 

近期国内浮法玱璃现货市场整体交投情绪有所回暖，但区域间有所分化。华北沙河市 场成交

重心稳中有升，中下游接货情绪良好，原片企业库存明显下降；华东和华中市 场产销好转，

下游阶段性补库；而华南市场需求平淡，继续呈累库状态。上周国内玻璃总库存出现明显下

降，对价格存在一定癿支撑，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
尿素 

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 1850 压力位 2000 

供应端来看，前期检修装置陆续恢复，但部分区域装置短时敀障，日产量小幅下降， 货源暂

时偏紧，企业库存压力较小。需求方面，北方农需结束，南方农需尚未开启，农业处亍空档

期。复合肥方面，因原料走势尚不明朗，夏季肥预收欠佳，生产积极性 受一定打压，加上受

环保检查影响，本周国内复合肥装置开巟率继续小幅下滑。出口方面，印度进口招标数量虽

远低亍市场预期，但绝对数量较高，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
焦煤

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 1550 压力位 1650 

上周焦煤市场整体走势向好収展。主产地煤矿生产区域 性受限，叠加进口量十分有限，整体

供应略显紧张。而下游原料煤库存降至中低位， 对部分煤种需求增加，带劢产地分煤种价格

小幅探涨，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

 

研
究
品
种 

合约名称 观察理由 

甲醇 2109 

基本面：江苏太仓甲醇市场早盘观望为主，基差略有走弱，早盘太仓现货小单开

盘 2445-2450元/吨附近出库现汇，基差 05合约-15-20元吨/附近；4上商谈

2445-2450元/吨，4下报盘 2455-2470元/吨，5下商谈 2460-2470元/吨。 

技术面：分时图上涨力度强于下跌力度，RSI指标上行，支撑位 2400，压力位 2500，

K 线位于 10日均线以上，支撑力度强劲，持仓增仓上行，后市看涨，警惕国际原

油的下跌趋势。 

燃料油 

原油方面，伊核问题会谈成为市场关注焦点，双方对话进展使得伊朗供应回归市

场预期有所加强，石油贸易制裁能否顺利取消仍是未知数。美国原油出口复苏，2

月份美国原油出口 210万桶/日，3月份恢复至约 270万桶/日，印度新增感染人数

持续增加，欧洲再次封城导致成品油需求边际转弱，中国主营炼厂和地炼均处于

检修期，岸上原油库存和海上浮仓均偏高水平，中国买兴不高。在市场没有更多

利消息推动下，原油横盘震荡略有走势倾向。燃料油方面，俄罗斯炼厂 4月将逐

步进入春检期，预计产量与出口会有所下滑，市场推测伊朗一季度每个月燃料油

出口量都超过 100万吨，伊朗燃料油对高硫市场形成潜在利空。 
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高硫主力合约 FU2105与 FU2109弱势向下，低硫主力合约 LU2107继续震荡酝酿突

破力量。 

沥青 

至 4月 9日，国内炼厂沥青总库存水平为 46%，环比继续回升 3%，社会总库存率

60%，环比持平，因需求仍偏弱，炼厂库存压力持续加大，沥青因需求旺季即将到

来，供需偏弱， BU2106收阴线偏弱，谨慎操作。  

PP 

4 月 9日 PP 装置开工率 88%，沈阳化工大修结束，茂名石化、燕山石化和抚顺石

化均处于大修阶段，检修损失量小幅增加，下游开工方面塑编 58%(-1%)， BOPP62% 

(+2%) ，注塑 58%(+0%)。国际原油在高位酝酿突破力量今日偏弱，国内石化跟随

偏弱，谨慎操作。 
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