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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘多数下跌，能化品领跌，短期低库存、低供应和高需求对乙二醇市场形成一定支

撑；但远端供应压力较大，国内以及海外乙二醇供应均呈现明显增量，乙二醇将逐渐转为累库，远

期偏空，乙二醇跌逾 3%；随着检修装置逐渐重启，叠加新产能的陆续投产，国内供给端压力加大的

确定性相对较高，若需求不能进一步提升，则 5—6月苯乙烯可能进入累库阶段，对苯乙烯价格或

带来明显压力，苯乙烯跌逾 3%；华南市场周初部分大厂成交下滑并推出一定政策优惠，但随后价格

修复性小幅回调，玻璃跌逾 3%，湖北双环停车检修，云南云维开车运行，天津碱厂短暂停车检修，

本周国内纯碱厂家加权平均开工负荷下调至 85.4%，货源供应量充足。4月份氨碱厂家轻碱新单价

格明显上调， 下游需求变动不大，但目前价格已经处于相对高位，终端用户多谨慎观望市场为主，

拿货积极性不高，纯碱跌近 2%；黑色系全线下跌，硅铁跌逾 2%，国家发改委召集大型煤炭企业和

电力企业开会，研究总结一季度煤炭供求情况及安排部署下一步具体工作。会议中相关人士对下一

步工作做出重要指示：要求增产增供，按照冬季最高产量组织煤矿生产，给各煤矿设定指标；稳定

煤价，发挥长协压舱石作用，不准跟风涨价；把握进口煤节奏，服务于国内经济；组织好煤炭运输，

尤其是大秦线检修期间，要快速打到秦皇岛港场存至 500万吨以上，锰硅、动力煤跌逾 1%；农产品

涨跌不一，菜粕涨逾 1%，鸡蛋跌逾 2%，苹果、棕榈油跌逾 1%；基本金属涨跌不一，贵金属均上涨。 

2.盘面变化 

涨幅前十 跌幅前十 

  

涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 0个品种 

3.策略建议 
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注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
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合约名称 
热卷

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 4900 压力位 5400 

随着钢材消费持续回暖，库存去化速度也随之增快，从最新的钢材产销存数据中可以看出，

钢材整体需求韧性较强，基本面持续向好。供应方面，受政策影响钢铁行业的供给端受到非

常强的约束，特别是唐山地区限产趋严已导致热卷供应受到较大压制，未来供给端政策所带

来的压力有望推及全国。所以在供给受较强约束而消费逐步回升的状况下，钢材短中期内大

概率依旧偏强运行，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
尿素 

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 1850 压力位 2000 

供应端来看，前期检修装置陆续恢复，但部分区域装置短时敀障，日产量小幅下降， 货源暂

时偏紧，企业库存压力较小。需求方面，北方农需结束，南方农需尚未开启， 农业处亍空档

期。复合肥方面，因原料走势尚丌明朗，夏季肥预收欠佳，生产积极性 受一定打压，加上受

环保检查影响，本周国内复合肥装置开巟率继续小幅下滑。出口方面，印度进口招标数量虽

远低亍市场预期，但绝对数量较高，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
锌

2105 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 21300 压力位 22400 

供应端来看，锌精矿持续紧张， TC的不断下行也挤压了炼厂利润，导致部分炼厂出现减产的

情况大概率仍将延续，消费端来看，下游企业积极复工复产，周二国内最新的库存数据显示

锌锭仍在去库，基本符合市场预期，对价格仍有支撑，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

 

研
究
品
种 

合约名称 观察理由 

甲醇 2109 

基本面：江苏太仓甲醇市场早盘观望为主，基差略有走弱，早盘太仓现货小单开盘

2445-2450元/吨附近出库现汇，基差 05合约-15-20元吨/附近；4上商谈 2445-2450

元/吨，4下报盘 2455-2470元/吨，5下商谈 2460-2470元/吨。 

技术面：分时图上涨力度强于下跌力度，RSI指标上行，支撑位 2400，压力位 2500，

K 线位于 10日均线以上，支撑力度强劲，持仓增仓上行，后市看涨，警惕国际原

油的下跌趋势。 

燃料油 

伊核问题会谈是本周市场焦点之一，6日伊核问题全面协议联合委员会政治总司长

级会议在奥地利维也纳举行，讨论美伊恢复履约问题，8日伊朗副外长表示，分步

取消制裁的讨论已搁置，各方正在厘清如何一次性取消美国前总统特朗普施加的制

裁。据市场消息，利比亚安全部队威胁称，如果其薪资要求得不到满足，他们将在

两周内中断利比亚最大油田的原油出口，今年早些时候利比亚东部 Marsa 

el-Hariga港口围绕薪酬争吵关闭大约三周。科威特将 5月销往亚洲的原油价格设

为升水 1.35美元/桶。根据 PJK最新数据，ARA燃料油库存在截至 4月 7日当周录

得 151.7万吨，环比前一周下滑 28.8万吨，降幅 16%。沙特采购 81万吨有 51万

吨来自 ARA地区。本周低硫主力合约 LU2106与高硫主力合约 FU2105在均线交织空
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间波动偏弱跟随原油震荡。 

沥青 

最新的数据显示，炼厂库存环比回升 3%，炼厂开工率及社会库存环比持平，下游

需求偏弱下，供应端呈现季节性增加，炼厂库存压力持续增加，不利于现货价格的

推涨。沥青主力合约 2106，2107在 3月 19日长阴线下方横盘震偏弱荡寻找方向。 

 

PP 

国际原油金融导向的力量在增强，洲际交易所公布 2021年 3月和第一季度的统计

数据，布伦特原油日均交易量较去年第四季度上涨 40%，第一季度日均交易量比去

年第四季度增长 30%，与 2020 年 12月 31日相比，未平仓总持仓量增长 4%，同比

增长 10%。中东局势、伊朗原油、交通运输、美元指数、疫情等多空因素博弈，国

际原油在高位酝酿突破力量。5月合约交割月前，移仓换月之季，操作上建议多观

望。 
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