
民生期货每日收评20210322

星期一
2021.03.22

国内期市收盘收盘涨跌互现，黑色系走势分化，澳大利亚遭遇60年来最强洪水，煤炭大产区受灾，但期货市场没有收到影响，焦炭大跌超
7%领跌市场，铁矿跌近6%，焦煤跌近4%，目前唐山基本上可以算作碳减排的试点城市，3月19日河北省唐山市发布钢铁企业执行限产减排新
措施，最高减产比例达50%。执行范围是全市全流程钢铁企业，首钢股份公司迁安钢铁公司、首钢京唐钢铁联合有限责任公司除外，唐山限
产政策持续发力，对供给端将形成较为明显的收缩预期，限产趋严，对原材料将形成利空。热卷涨超1%。基本金属普涨，近期内蒙“双排”
对部分炼厂产生了直接影响，冶炼炼厂生产压缩立竿见影。内蒙的锌、铝冶炼产能占全国总体量占比较大，行政力量对生产端的扰动较为严
峻，按照目前炼厂被压缩的供应量看，二季度缺口高于预期。在消费回归之际，锌锭市场可能出现大幅去库，形成阶段性短缺引发行情上
涨，沪锌涨超3%，沪铅、沪镍涨超2%；能化系多数下跌，尿素、纯碱跌超2%，农副产品涨跌不一，当前现货全国冷库剩余量较去年同比高
8.67%，而且下游市场需求一般，客商和果农压力较大，苹果大跌超5%，鸡蛋涨近2%，豆粕涨超1%，后期豆粕上涨的一个重要驱动来自美豆
新作的天气炒作，炒作时间段大概率在5—8月，此阶段的炒作大概率为利多炒作，能够给国内豆粕带来强上涨驱动。从现货角度看，油厂榨
利不佳造成远期买船较少以及猪瘟在下半年得到有效控制后生猪存栏的恢复也能给豆粕价格带来支撑。

2. 盘面变化

           涨幅前十                    跌幅前十                   资金流入比前十            资金流出比前十  

1. 行情综述
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日线 周线
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巴西收割偏慢，持续支撑豆类价格。阿根廷方面，布宜诺斯艾利斯谷物交易所发布
的周报称，由于大豆灌浆期（R5/R6）期间的天气炎热干燥，主要产区的大豆单产出
现无法挽回的损失。目前阿根廷二季大豆也在进入关键生长期，不仅单产预计低于
历史平均水平，大豆面积也将受损，建议设计中长期偏涨的交易策略。

铅2105
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

现货方面，铅两市库存内减外增，供应压力犹存。炼厂挺价意向一般，下游谨慎观
望，市场成交较为清淡。展望本周，整体宏观氛围较为胶着，同时铅市基本面稍弱
在计算图已经得到反应，预期仍将延续震荡态势，技术指标形成上涨结构，建议设
计中长期偏涨的交易策略。

周期
观察理由交易合约

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

豆二2105
震荡
偏强

震荡
偏强

螺纹钢
2105

震荡
偏强

从生产端来看，近期部分检修装置已经恢复，叠加纯碱价格的上升使得企业利润得
到改善，整体开工意愿得到提升，部分企业检修推迟。浮法玻璃高利润带来的日熔
量高企和今年光伏玻璃的投产预期提振了纯碱中长期需求，刺激了贸易商的囤货意
愿，近期纯碱企业出厂价保持坚挺。但随着价格快速上涨和玻璃厂原料库存的增
加，部分下游工厂补库意愿减弱，对于市场保持谨慎态度，不过低库存企业采购情
绪仍较高，建议设计中长期偏涨的交易策略。

纯碱2105
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

震荡
偏强

<20%

综合来看， 各个统计口径目前都指向库存开始得到去化，需求逐渐见好。供给方
面，各个小道消息满天飞，碳中和背景下是否会大幅影响产能仍是大家关注的焦
点，目前就唐山而言，整体力度很大且执行较好，我们认为供给端政策所带来的压
力会推及全国，供给将呈现向下趋势。需求方面，大方向上，去年大放水，今年十
四五开年叠加海外经济的不断复苏，工程机械、动煤日耗、出口、货运等各项指标
也都在佐证需求短期向好暂时不会有较大变动。但随着钢材绝对价格变高，风险也
在进一步加剧，故短期我们认为要控制好仓位，仍推荐逢低做多，建议设计中长期
偏涨的交易策略。

2



民生期货每日收评20210322

日线 周线

豆粕2105
震荡
偏弱

震荡
偏强

燃油2106
震荡
偏弱

震荡
偏强

沥青2106
震荡
偏弱

震荡
偏强

PP2105
震荡
偏弱

震荡
偏强
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观察理由交易合约

后期豆粕上涨的一个重要驱动来自美豆新作的天气炒作，炒作时间段大概率在5—8月，此阶段的
炒作大概率为利多炒作，能够给国内豆粕带来强上涨驱动。另外，从现货角度看，油厂榨利不佳
造成远期买船较少以及猪瘟在下半年得到有效控制后生猪存栏的恢复也能给豆粕价格带来支撑，
建议设计中长期偏涨的交易策略。

至3月19日PP 装置开工率95.10%，下游塑编开工率60% (+0%) , BOPP开工率60% (-1%) ,注塑开
工率59%(+0%)，PP远东CFR完税价格10563元，进口利润-1313元，进口利润负值，货源更多流向
利润更高地区，目前市场主流贸易仍以转出口为主。主力合约跟随原油调整节奏。

至3月20日，百川资讯统计72家主要沥青炼厂总开工率为39%，环比下降2%，国内炼厂沥青总库存
水平为38%，环比持平，社会总库存率55%，环比回升4%。总库存相比往年同期累库幅度偏大，下
游需求尚未完全恢复，炼厂库存继续累积，随着套保盘离场盘压力有所减缓，跟随原油调整节奏
。

原油方面，在欧洲地区疫情、美元上涨和美国原油库存增加等背景下承压下跌，周五及周一亚洲
时段国际原油震荡调整，市场担忧宏观宽松货币政策及中东地缘政治局势为油价提供支撑，下跌
反复中。燃料油方面，至3月14日当周俄罗斯燃料油发货量环比小幅下降，中东、欧洲以及巴西等
地的燃料油发货量回升幅度较大，伊朗通过非正规渠道向市场大量投放。至3月15日当周，富查伊
拉燃料油库存810.4万桶，环比增加46.8万桶。至3月17日当周，新加坡燃料油库存上升5.1万桶
至2284.9万桶，库存连续4周增加。燃料油供应整体环比增加，供应增长或快于需求，库存回升对
燃料油价格形成一定压制。高低燃料油跟随原油调整节奏。

研究品种
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