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涨幅前十名中属于短期上涨破位阶段的有6个品种

星期五
2021.02.26

国内期市收盘多数品种下跌，隔夜美股暴跌，据美联社报道，美军在当地时间25日对叙利亚东部发动了空袭，袭击对象为“伊朗支持的民兵
组织使用的设施”。而且自2月10日以来，未经通胀调整的10年期美国国债收益率已从1.13％升至最高1.61％，上升了48个基点，是一年来
的最高水平，对通货膨胀的恐惧使投资者推测，美联储可能不得不通过减少债券购买，甚至在某个时候提高利率，预计比预期更快地改变政
策，打压商品市场。菜籽、菜粕油厂库存经历主动补库周期后同比去年大幅增加，春节之后积累的大量多头获利盘集体出逃，午后开盘大量
空头集中入场打压，一举将菜粕压至跌停位置，菜粕、尿素、纤维板跌停，沪胶新高后获利了结情绪较浓，目前橡胶的期现结构仍背负期货
高升水的压力，若宏观出现波折，未来需求增量的变化就会出现较大变数，20号胶跌逾6%，橡胶跌逾5%，沪锡、豆粕跌逾4%，隔夜美债收
益率上扬，早盘亚太市场日本、澳大利亚债券收益率跟涨，打击贵金属，沪银跌近4%；此前受原油、原料、苯乙烯外盘价格大涨影响，国内
苯乙烯价格快速补涨，节节攀升创上市新高，当前因国际苯乙烯市场供应仍有缺口，人民币苯乙烯出口增多，加剧国内货源偏紧格局，而且
三大下游出现较大波动的EPS节后多数装置重启，回暖逾50%，仍存上升空间，苯乙烯涨5%，菜籽涨3.7%，乙二醇涨3.2%，节后新疆产区红
枣交易陆续展开，红枣涨1.7%，创合约去年五月以来新高。

2. 盘面变化

           涨幅前十                    跌幅前十                   资金流入前十            资金流出前十  

1. 行情综述
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红枣2105
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

全国红枣现货价格仍持稳为主。据天下粮仓对山东、河北等 31 家企业调研，截止
2 月19 日全国红枣库存量为 11490 吨，较节前增加 662 吨，增幅为 6.11%，其
中新疆、山东、河北及山西等地红枣累库速度延续，河南库存下降为主。整体上，
全国库存总量不多，对红枣市场压力有限。各主产区市场陆续开业，持货商手中质
量偏好，要价仍坚挺，建议设计中长期偏涨的交易策略。
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3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%
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交易逻辑

美联储主席鲍威尔重申，美国利率将维持在低位，美联储将继续购买债券以支持美
国经济；疫苗接种进程的不断推进令市场对经济复苏及通胀预期升温；美债收益率
持续攀升，美股三大股指遭遇重挫，市场避险情绪有所升温。由于损失评估和电力
中断，美国页岩油生产商可能需要至少两周时间才能完全恢复生产。OPEC 消息人士
称，鉴于油价回升，OPEC+考虑从 4 月起适度放宽产量限制，可能采取增产 50 万
桶/日的选项。EIA 数据显示上周美国原油及汽油库存出现增加，精炼油库存降幅高
于预期，美国国内原油产量减少 110 万桶/日至 970 万桶/日；美国上周原油产量
创史上最大周度降幅，建议设计中长期偏涨的交易策略。
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震荡
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锡2104
震荡
偏强

震荡
偏弱

<20%

过近日美国国债收益率持续攀升，引发市场担忧。国内锡矿紧张局面持续，并且近
期缅甸政治局势不确定性，以及银漫锡矿停产自查，加重对锡矿供应的担忧。不过
近期锡价上涨，市场畏高情绪加重，国内外库存入库量继续增加，限制锡价上行势
头，建议设计中长期偏弱的交易策略。
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豆粕2105
震荡
偏强

震荡
偏弱
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震荡
偏强

震荡
偏强
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震荡
偏强

燃油2105
震荡
偏强

震荡
偏强
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巴西大豆主产区预计出现风暴天气，将中断当地田间工作，可能进一步放慢其大豆收获进度及出
口步伐，或令美豆供应愈发紧张，加上美元汇率疲软，均提振对美豆形成支撑。从豆粕基本面来
看，春节过后，下游消费还未完全恢复，不过不少油厂 2 月的销售订单已经基本销售完毕，3 月
的豆粕销售进度较高，油厂挺价的意愿较强。另外，3 月开始下游节后补库开始启动，可能会对
豆粕的库存有所消化，支撑豆粕的价格。不过生猪疫情导致的市场对豆粕需求担忧有所增加，昨
晚豆粕价格出现较大幅度的下跌，短线观望或者建议设计中长期偏涨的交易策略。

原油方面，市场关注欧佩克增产前景，市场基准预期OPEC整体在4月份增加产量约140万桶/日，其
中沙特取消自愿减产100万桶/日，总配额上限增加40万桶/日， 5~6月份再增产约100万桶/日，
当前OPEC原油产量2550万桶/日，预计在6月底OPEC增产至2800万桶/日左右。巴克莱银行将2021
年布伦特原油价格预期上调7美元/桶为62美元/桶，WTI原油为58美元/桶，预计第二季度欧佩克+
将增加石油总供应150万桶/日，沙特阿拉伯将逆转4月的单边减产。燃料油方面，目前高硫燃料油
弱于低硫市场紧平衡状态未变，单边价格跟随原油，注意回调风险。

目前产业链整体库存水平偏低，库存绝对水平处于较低位置，下游原材料库存处于偏高位置，外
盘装置因不可抗力导致的停产进一步加剧了全球聚烯烃供应紧张的局面。跟随原油波动，下周欧
佩克+将召开3月份的会议来商定后续的产量政策，其维持保守的增产策略还是超预期增产，刺激
市场敏感神经，关注国际油价波动影响。

现货价格继续上涨，涨幅较为明显，总体市场情绪仍较好，3月份国内产量同环比均有明显增幅，
气温回升下游需求也将回升，市场预期后期需求回升库存实质下降。卓创资讯重交沥青现货最新
结算价东北3050-3300元/吨，山东3100-3150元/吨，华南3120-3150元/吨，华东3120-3250元/
吨。价格跟随原油价格波动，不建议继续追涨，关注国内两会关于基建投入最新定调。研究品种
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