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涨幅前十名中属于短期上涨破位阶段的有6个品种
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国内期市收盘涨跌互现，，展望未来3-6个月，预计全球经济复苏和再通胀预期仍将是市场的主旋律。预计政策刺激和经济复苏预期将继续
支持Q1-Q2风险资产的表现。大类资产中相对看好大宗商品，尤其是工业金属和原油的涨价预期。今日能化品多数上涨，PTA现货加工费处
于中小装置成本线以下，行业或进入产能调整周期。同时下游需求逐渐回暖，给予市场较强的支撑，此前PTA主要受新增产能的预期、高仓
单以及低需求的影响压制，盘面涨幅较EG、短纤逊色不少，所以估值较低引发当下资金多配欲望，受逸盛海南2月11日装置意外停车影响，
累库略低于预期，PTA涨逾4%，LPG涨逾4%，动力煤、沥青涨近2%；油脂油料，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货周二连续第三日上涨，
触及五周多来最高，而且原油产量受严寒抑制而在生柴层面利好油脂，巴西大豆收割进度缓慢且付运速度受阻，国内节后市场豆油有补货需
求却供应紧张，且期盘上有逼空的资金和情绪炒作，2021年印度尼西亚毛棕榈油出口料降10%，棕榈油、菜油、菜粕涨逾2%；农副产品多数
下跌，苹果跌逾3%，玉米淀粉涨近3%；有色金属多数下跌，因股市下跌，投资者质疑强劲的需求和紧张的供应是否足以延续这轮令人惊叹
的涨势，沪锌、沪镍跌逾2%；沪银跌逾1%，沪金跌0.11%。

2. 盘面变化

           涨幅前十                    跌幅前十                   资金流入前十            资金流出前十  

1. 行情综述
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供应端来看，国内多套装置恢复，加上部分新装置顺利投产，以及节后西南气头陆
续恢复，尿素企业日产量有继续回升趋势。不过，生产企业低库存支撑现货价格难
以下跌，农产品价格的大幅上涨使得市场对于高价尿素抵触心理并不强烈。进入 2
月下旬，华北的小麦将开始陆续追肥，南方的早稻和玉米，以及东北的玉米春耕备
耕工作将陆续开始，尿素的农业需求将会持续释放，工业需求也陆续恢复中，需求
端仍有一定支撑。，建议设计中长期偏涨的交易策略。

周期
观察理由交易合约

<20%

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

尿素2105
震荡
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美国财政部长耶伦表示继续推动国会批准 1.9 万亿美元的刺激计划，美联储主席鲍
威尔的国会证词如期鸽派，确认经济复苏前景并缓解了通胀升温的担忧；上周美国
南部遭遇寒潮拉动燃料需求，同时电力紧张导致德州油井和炼油厂被迫关闭；由于
损失评估和电力中断，美国页岩油生产商可能需要至少两周时间才能完全恢复生产
。OPEC 消息人士称，鉴于油价回升，OPEC+可能会在 4 月份后放松限产措施。API
数据显示上周美国原油库存意外增加，精炼油库存出现减少；美国德州原油生产逐
渐恢复，市场逐步关注OPEC+产量政策，短线油市呈现高位强势震荡，建议设计中长
期偏涨的交易策略。
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全国红枣现货价格仍持稳为主。据天下粮仓对山东、河北等 31 家企业调研，截止
2 月19 日全国红枣库存量为 11490 吨，较节前增加 662 吨，增幅为 6.11%，其
中新疆、山东、河北及山西等地红枣累库速度延续，河南库存下降为主。整体上，
全国库存总量不多，对红枣市场压力有限。各主产区市场陆续开业，持货商手中质
量偏好，要价仍坚挺，建议设计中长期偏涨的交易策略。
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春节过后，下游消费还未完全恢复，不过不少油厂 2 月的销售订单已经基本销售完毕，3 月的豆
粕销售进度较高，油厂挺价的意愿较强。另外，3 月开始下游节后补库开始启动，可能会对豆粕
的库存有所消化，支撑豆粕的价格，短线建议设计中长期偏涨的交易策略。

原油方面，美国至2月19日当周API原油库存+102.6万桶，库欣原油库存+278.3万桶，汽油库存
+6.6万桶，精炼油库存-448.9万桶，预期-390.5万桶。下周欧佩克+将召开3月份的会议来商定后
续的产量政策，其维持保守的增产策略还是超预期增产，刺激市场敏感神经，关注油价进一步上
行或者调转方向突显下调风险。燃料油单边价格跟随原油，需注意潜在回调风险。

目前产业链整体库存水平偏低，库存绝对水平处于较低位置，下游原材料库存处于偏高位置，主
力2105合约出现技术上的调整，关注原油回调风险。

炼厂上调其出厂价，现货市场价格继续上涨，其中华北、山东及东北、华东均出现50-100元/吨不
同幅度的涨幅。沥青基本面维持供需两弱格局，下游需求将在3月基本恢复，价格跟随原油价格波
动，关注国内两会关于基建投入最新定调。研究品种
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