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涨幅前十名中属于短期上涨破位阶段的1个品种

1. 行情综述

星期三
2021.01.27

国内期市收盘涨多跌少，一季度新增投产的产能增量不大，难抵装置检修带来的产量损失，因而市场看涨节后装置检修所导致的供应偏紧格
局，苯乙烯大涨逾5%，沥青涨近3%，沙特阿拉伯首都利雅得遭导弹袭击发生爆炸，原油由跌转涨近2%，乙二醇、燃油涨逾2%，在新西兰部
分木材产品在华享有免税待遇的同时，几乎整个澳大利亚木材行业都暂时失去对华出口的资格，纸浆涨近2%；农产品飘红，因为当地出现大
雨天气，巴西收割延误，上年同期该国大豆收割率为4.2%，今年仅为0.7%，使得大豆出口业务向南美供应商的季节性转换放缓，这进一步
拖低美国紧俏的大豆库存，美豆重整旗鼓连续两日大涨，激励国内市场攀升，豆二涨逾4%，棕榈油、豆油涨近3%，上一波暴涨之后的迅速
回落令市场心生警惕，粕类跟涨力度不足，盘面再次呈现油强粕弱格局，豆粕涨逾2%；跌幅方面，基本金属偏弱，沪锌跌2.3%，临近春节
多家钢厂停产检修，且最近不锈钢两地社会库存都出现回升，主要下游需求或有转弱。尽管新能源汽车方面对镍需求仍显强劲，但沪镍此前
升至逾一年高位，进一步上行动力不足，沪镍跌1.3%。黑色系多数下跌，钢焦博弈有了最新进展，唐山个别钢厂昨晚8点起接受第十五轮上
涨。不过，昨日工信部提出从四个方面促进钢铁产量的压减，依旧对双焦炭需求预期形成压制，焦煤跌1.1%，焦炭跌1%，不锈钢跌0.9%，
螺纹钢、热卷分别涨1.4%和1.8%。

2. 盘面变化

           涨幅前十                    跌幅前十                      资金流入前十            资金流出前十  
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日线 周线
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螺纹钢
2105

震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

据钢协信息发布会预测，宏观政策稳定，钢材消费小幅增长。今年我国将不断巩固
疫情防控和经济稳定恢复发展态势，努力保持经济运行在合理区间，国家应对疫情
的经济政策会有一定的延续性，扎实做好“六稳”工作，全面落实“六保”任务，
将为钢铁需求提供有力保障，同时在2030年“碳达峰”和2060年“碳中和”的目标
约束下，今年国家将强化降碳的刚性措施，实施工业低碳行动和绿色制造工程，并
制定钢铁、水泥等重点行业碳达峰行动方案和路线图。钢铁行业是今年降低碳排放
的重点行业，减少资源能源消耗、研究低碳路径、破解低碳发展难点时间紧迫，势
在必行，建议设计中长期偏涨的交易策略。

红枣2105
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

据天下粮仓对山东、河北等 25 家企业调研，截止 1 月 22 日全国红枣库存量为
10140吨，较上周 9610 吨增加 530 吨，增幅为 5.52%，其中新疆、山东红枣累库
速度延续，河北、山东库存下降为主。整体全国库存总量不多，对红枣市场压力有
限。目前品质较好的红枣经销商要价坚挺，加之目前处于红枣销售旺季，市场对优
质红枣需求量较大，卖家要价坚挺，给予红枣带来利好支撑，建议设计中长期偏涨
的交易策略。

菲律宾进入雨季镍矿供应降至低位，加之菲律宾停产令，使得国内镍矿供应紧张预
期升温。因原料紧张及临近年末，国内电解镍排产下降，且下游消费维持较好表
现，电解镍库存持续走低，现货升水走高，对镍价形成支撑，建议设计中长期偏涨
的交易策略。

镍2104
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

沥青2106
震荡
偏强

震荡
偏强

期价走弱现价坚挺，周二华东地区有小幅上调，现货结算价东北2500-2680元/吨，
山东2490-2550元/吨，华南2900-3000元/吨，华东2800-2900元/吨，市场有观点
认为炼厂生产利润亏损限制下跌空间。原油没有大幅回调之的情况下，沥青价格仍
窄幅震荡，技术角度已有反弹迹象，建议设计中长期偏涨的交易策略。

周期
观察理由交易合约

<20%
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豆粕2105
震荡
偏弱

震荡
偏强

PP2105
震荡
偏弱

震荡
偏强

燃油2105
震荡
偏弱

震荡
偏强

免责声明：

研究品种
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。本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、
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观察理由交易合约

近日南美大豆产区天气改善，资金获利平仓，美豆价格高位回落，但全球大豆供应趋紧基本面没
有改变，美豆价格仍有支撑，待本轮美豆价格调整后将重新上涨。国内疫情防控形势趋严，饲料
养殖企业积极补库备货，油厂豆粕库存快速下滑，支持豆粕基差报价。目前国内大豆供应仍然充
足，压榨量维持高位；冬季为水产养殖淡季，禽类存栏下滑，春节前生猪集中出栏，均抑制豆粕
需求，压制豆粕价格，预计短期内豆粕价格跟随美豆震荡调整。长期看，美豆价格仍可能继续走
高，豆粕也将随之上涨，短线观望或者建议设计中长期偏涨的交易策略。

原油方面，美国至1月22日当周API原油库存-527.2万桶，API库欣原油库存-347.5万桶，汽油库
存+305.8万桶。市场对这一数据的解读略有分歧，有观点认为美原油净进口维持低位，炼厂开工
回升至80%所致，全产业链消费看从原油转移到成品油，消费市场没有得到根本性改善。波罗的海
干散货指数周二下跌106点报1659点，创1月8日以来新低，海岬型船运价指数下跌11.4%点至2497
点，为1月7日以来最低水平，日均获利下跌2657美元至20709美元，巴拿马型船运价指数微跌5点
至1660点，日均获利下降45美元至14943美元，超灵便型船运价指数涨6点至1158点，续刷2019年
10月末以来最高水平。近期FU对新加坡外盘掉期价差持续走弱出口套利窗口再度打开，加速仓单
消化。2105合约均线交织空间收窄小幅波动调整。

开工率回落至92.11%，拉丝排产25.96%，低于30%的正常水平，纤维料排产14.27%，高于10%的正
常水平，近期纤维料价格迅速回落，下游小厂提前放假，假期需求缩减，2105合约震荡调整。
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