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民生期货晨会 20210127 

一、 隔夜行情回顾 

涨幅前十                                             跌幅前十 

       

 

 

上涨的前十其中 3 品种是上涨破位阶段 
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二、 期市财经资讯 

1. 国家卫健委：1 月 25 日新增新冠肺炎确诊病例 82 例，其中境外输入病例 13 例（上海 8 例，广东 2 例），本土病例 69 例（黑龙江 53

例，吉林 7 例，河北 5 例，北京 2 例，上海 2 例）；新增死亡病例 1 例，为本土病例，在吉林。美国约翰斯•霍普金斯大学发布的

新冠疫情最新统计数据显示，全球累计确诊病例超过 1 亿例。 

2. 央行行长易纲表示，货币政策会继续在支持经济复苏、避免风险中实现平衡，确保采取政策连续性、稳定性，不会过早放弃支持

政策。易纲预计，今年中国 GDP 增长将回到正常增速。央行副行长陈雨露指出，今年稳健的货币政策会更加灵活精准、合理适度，

继续保持对经济恢复必要的支持力度。 

3. 央行货币政策委员会委员马骏指出，有些领域泡沫已经显现，在经济增速大幅下降情况下出现牛市，不可能与货币无关。另外，

最近上海、深圳等地房价涨得不少，这些都与流动性和杠杆率变化有关。未来这种情况是否会加剧，取决于今年货币政策要不要

进行适度转向，如果不转向，这些问题肯定会继续，会导致中长期更大的经济、金融风险。 

4. 任泽平认为，今年一季度之后经济正在告别经济复苏、通胀偏低、货币宽松的舒适区间，迎来经济边际放缓（可能韧性较强）、通

胀预期抬头（可能幅度不高）、货币政策正常化、信用政策结构性收紧的周期阶段，属于经济周期的复苏到过热和滞涨的过渡期，

广义流动性拐点正在到来。 

5. 国际货币基金组织（IMF）表示，基于今年晚些时候新冠疫苗将加速推广以及部分经济体增加政策支持等预期，上调今年全球经济

增长预期 0.3 个百分点至 5.5%。其中，美国经济增长 5.1%，欧元区经济增长 4.2%。在有效的疫情遏制措施、强有力公共投资和央

行流动性支持下，中国经济有望增长 8.1%。 
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6. 美债收益率多数上涨，3 月期美债收益率持平报 0.076%，2 年期美债收益率涨 0.4 个基点报 0.129%，3 年期美债收益率涨 0.5 个基

点报 0.183%，5 年期美债收益率涨 0.5 个基点报 0.412%，10 年期美债收益率涨 0.6 个基点报 1.041%，30 年期美债收益率持平报

1.794%。 

7. 英国去年 12 月失业率 7.4%，失业金申请人数 0.7 万人。至 11 月三个月 ILO 失业率为 5%，创 2016 年 4 月以来新高，预期 5.1%，

前值 4.9%；三个月 ILO 就业人数降 8.8 万人，预期降 10 万人，前值降 14.4 万人。7、英国 1 月 CBI 零售销售差值-50，创去年 5 月

以来新低，预期-28，前值-3。 

8. 债券重大事件：中诚信国际将中原资产列入可能降级观察名单；“16 东旭光电 MTN001”“16 东旭光电 MTN002”拟将本金展期两

年兑付；“16 太安债”持有人会议拟审议债券本金延期支付议案. 

9. 资金紧张叠加政策转向忧虑再起，现券期货大跌。国债期货大幅收跌，10 年期主力合约跌 0.46%，创逾 4 个月最大跌幅。银行间

主要利率债收益率大幅上行；资金面紧张，DR001 加权利率创逾 15 个月新高，交易所隔夜利率升破 5%，主要银行一年 NCD 报价

反弹至 MLF 利率上方，为元旦后首现；网红信用债大幅波动，海淀国资债券大涨，“19 海国鑫泰 MTN002”涨近 50%。 

10. 中国去年债券市场发行规模显著增长，共发行各类债券 57.3 万亿元，同比增长 26.5%。其中银行间债券市场发行债券 48.5 万亿元，

同比增长 27.5%。 

11. 财政部：截至 2020 年 12 月末，全国地方政府债务余额 256615 亿元，其中一般债务 127395 亿元，专项债务 129220 亿元；政府债

券 254864 亿元，非政府债券形式存量政府债务 1751 亿元。地方政府债券剩余平均年限 6.9 年，其中一般债券 6.3 年，专项债券 7.5

年；平均利率 3.51%，其中一般债券 3.51%，专项债券 3.50%。 



4 

12. 易居研究院：全国商品房销售面积自 2017 年以来一直处于高位，2020 年创出历史新高。连续几年的高成交，尤其是 2020 年疫情

之后，部分高端和改善需求基于避险目的积极入市，可能存在一定程度的透支。2021 年全国商品房销售面积可能呈现小幅下降态

势，预计全年同比下降 1%左右。 

13. 工信部和发改委等相关部门正研究制定新的钢铁产能置换办法和项目备案指导意见，进一步指导巩固钢铁去产能工作成效；将着

眼于实现碳达峰、碳中和阶段性目标，研究制定相关工作方案，确保今年全面实现钢铁产量同比下降。 

14. 商务部：在整体利益平衡的基础上，从国内需求的角度，我对自新进口部分木材纸制品实施零关税，主要包括木纤维板、餐巾纸、

书写纸、牛皮纸、胶粘纸、纸板及纸制标签等。 

15. 沙特媒体 Argaam 周一援引该国能源部长 Salman 的话报道称，沙特正计划国内发电厂不再使用原油作为原料，而是转向太阳能和

天然气资源。这也是该国“氢需求可持续性计划的一部分。该国致力于用太阳能替代石油，尽管其目前电厂仍使用石油作为燃料。 

16. 上交所：500ETF 基金融券余量已达到该证券上市可流通量的 75%。依照《上海证券交易所融资融券交易实施细则》第六章第五十

二条的相关规定，将从本日起暂停该标的证券的融券卖出，恢复时间将另行通知。 

17. 上期所总经理王凤海表示，上期所将继续做好中国期货市场对外开放“排头兵”，丰富国际化品种，积极推动成品油、天然气等期

货品种开发上市，加快推进原油期权、航运指数上市。 

18. 华储网发布公告，1 月 28 日将竞价交易投放 3 万吨中央储备冻猪肉。 

19. 中证资讯：自 2020 年 10 月开始的本榨季以来，泰国甘蔗压榨进度缓慢。截至 1 月 14 日，泰国共压榨了 2157 万吨甘蔗，较去年

同期下降 42%。泰国是全球重要的产糖国，供应的减少将对原糖价格形成支撑。 
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20. 唐山市从 24 日 12 时至 28 日 8 时，在执行二级响应和 1 月 19 日下发的《关于进一步加严管控措施的通知》的基础上，进一步加

大减排力度。 

21. 部分冷轧、镀锌钢厂出台 2-3 月份联订政策，钢厂期货价格政策以上涨为主，钢厂 2-3 月份订单接单情况尚可；目前镀锌社会库存

压力明显，2021 年春节前四周冷轧镀锌库存增幅皆超 3.5%，预计春节库存增幅比例在 6%-7%。山东市场已经进入了冬储模式，从

库存来看，目前市场冬储资源逐步开始到货，在需求逐步停滞的情况下，社会库存增幅会扩大。 

22. 纯碱：纯碱厂家开工负荷略有提升，预期后市开工负荷仍有小幅提升。纯碱青海厂家继续限产，部分厂家检修复产，产量略有提

升。受疫情预期影响，加之纯碱价格低位，下游节前备货积极性较高，备货量明显高于往年，纯碱厂家库存继续小幅下降。当前

纯碱下游社会库存较大，市场压力被推后至 2、3 月份，后市短期内压力仍较大。 

23. 苹果：需求疲弱仍然是市场的主要矛盾点，虽然期价连续下跌叠加备货情绪带动期价反弹，但是市场目前仍然缺乏持续性上涨支

撑，冷库库存依然处于近五年高位，需求未出现明显好转之前，价格仍然难言乐观。 
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