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涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的1个品种

1. 行情综述

星期四
2021.01.21

国内期市收盘涨多跌少，煤焦钢矿、非金属建材表现抢眼，而农副产品疲软，多数钢厂库存下降明显，短时补库需求较大，焦炭大涨近4%，
沪银、沪锡涨逾2%，沪锡涨破16万元/吨创新高，世界金属统计局最新报告 ，2020年1-11月全球锡市供应短缺1.69万吨，报告总库存较2019
年末水平低7300吨。螺纹、沪铝涨近2%；铁合金大跌，市场等待已久的硅铁主产区域限制性政策尚未出台，市场预期出现分化，硅铁跌近
4%，锰硅跌近3%；能化品中，PVC涨逾2%，因临近春节，下游需求减弱，节前备货意向同比偏低，山东雾霾加重导致下游开工下降，苯乙烯跌
近4%，LPG跌近2%。国际能源署下调石油需求预测，因新一轮封锁抑制复苏，美国至1月15日当周API原油库存意外录得增加256.2万桶，预期
为减少28万桶，液化石油气、低硫燃料油跌逾1%。受消息面影响，泰国农业经济厅宋卡第九分局主任派吞透露目前那拉提瓦府（陶公府）、
也拉、宋卡和北大年等南部4府出现严重的橡胶树落叶病侵袭，其中最严重的地区为那拉提瓦府（陶公府），受损橡胶林面积758670莱，占比
94%，但有分析人员认为落叶病涉及区域、规模、等级等并未达到非常严重的程度，难以造成天然橡胶实际产出的大量减少，橡胶冲高回落。
随着春节临近，大豆消费旺季即将到来，上受疫情影响，黑龙江和河北部分地区封锁管控，运输受阻，物流运费上涨，部分贸易商暂停购
销，导致市场大豆流通量减少，出现阶段性供应紧张的局面，豆一期货主力合约涨逾1%。

2. 盘面变化

        资金流入前十                     资金流出前十                   涨幅前十                    跌幅前十
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日线 周线
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PP2105
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

宁波富德18日检修15天，广州石化、宝丰二期停车，PP开工率回落至93.36%，拉丝排
产3.15%，纤维料排产14.38%。 PP各路线利润逐步收窄，油制2020年全年平均利润
2357元/吨，环比2019年下降200元/吨，煤制平均PP利润1715元/吨，环比下降550元
/吨， PDH端与煤制PP相差不大，平均利润1542元/吨，MTO大幅萎缩887元/吨，外采
丙烯路线表现最差，全年徘徊在成本线附近，平均利润130元/吨。2105合约在调整至
40、60日均线交织的高位再度回落，高位震荡调整。

随着玉米价格不断摸高，贸易商出货心态略增，局部区域到量继续增加，加工企业收
购价格随之下调。同时饲料用量中玉米的占比在不断减少，小麦的替代比例在逐步增
加。但今年售粮进度快于往年，基层余粮逐渐消耗，现货收购难度增加，部分地区农
户余粮见底，随着价格持续上涨，手里有粮的农户捂粮惜售情绪亦加重，加上南北方
倒挂带来支撑，及疫情交通管制，饲料企业启动春节前备货，部分企业因担忧后期物
流等情况，计划备货量较前期增加。总的来看，基本面的利多风向仍未调转，建议设
计中长期偏涨的交易策略。

玉米2105
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

焦炭2105
震荡
偏强

震荡
偏强

第十四轮焦炭涨价仍在博弈中，但焦化厂目前对提价落地比较乐观。目前焦炭资源依
然紧缺，港口焦炭资源南下，库存持续下降。钢厂焦化厂方面受疫情封锁影响，运输
不畅，山西太原及晋中地区仍然在劝返河北中高风险地区车辆，钢厂仍有增加闷炉数
量趋势。但目前看河北疫情已经有缓解迹象，且交通管制有所放松，供需基本面没有
转变，建议设计中长期偏涨的交易策略。

<20%

螺纹钢
2105

震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

各地疫情有所反弹叠加冬储将至，给钢材上行的趋势带了一些扰动，但国内铁矿石和
焦炭两大原材料和废钢价格的不断上涨也对钢材价格下方形成了强有力支持。春节临
近，钢材供给端虽连续多天出现减产但幅度不大。随着海外经济的复苏，海外粗钢消
费不断增长，价格仍在持续上涨中，导致近期中国钢材消费的出口端也异常火爆，建
议设计中长期偏涨的交易策略。
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日线 周线

豆粕2105
震荡
偏弱

震荡
偏强

燃油2105
震荡
偏强

震荡
偏强

沥青2106
震荡
偏强

震荡
偏强

免责声明：

研究品种
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周期
观察理由交易合约

百川盈孚1月21日煤沥青市场调涨气氛较浓，原料煤焦油持续上涨，而其他深加工产品近乎全数倒
挂，企业长期亏损中，煤沥青下游春节前备货情绪积极，加上疫情及个别厂家检修，局部地区货源
减少，因此煤沥青涨势较猛，山东地区企业意向出厂在4000-4300元/吨，预期短期内议价为主，重
心上涨趋势明显，下游淡季以及总体库存仍不低，原油调整，沥青进入震荡模式。

阿根廷降雨有所恢复，令市场对南美天气炒作有所降温，短期利空国内豆类价格。国内方面，为满
足豆油和豆粕需求，本周油厂大豆压榨量大幅回升至 198 万吨。不过豆粕价格大涨后成交活跃，
北方油厂豆粕库存转为紧张，南方油厂往北方发货后胀库现象也已经完全缓解，豆粕库存已经连续
三周回落。另外，大豆进口成本高企，且春节前备货还未结束，限制粕价下跌，短线观望或者建议
设计中长期偏涨的交易策略。

原油方面，美国至1月15日当周API原油库存+256.2万桶，库欣原油库存-428.5万桶，汽油库存
+112.9万桶，市场解读这一数据有观点认为，会计准则影响美国通常在12月去库1月份再补库，年
末后美湾炼厂将库欣原油库存转移至美湾地区存放，所以这一数据增减没有特别意义，成品油累库
表明炼厂开工增加消费疲弱。燃料油市场方面，除发电端利好外燃料油市场自身供需矛盾不明显，
航运端消费受集装箱以及干散货支撑，欧洲炼厂开工水平偏低导致短期流入亚太地区船货供应收
紧，单边价格跟随原油。
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