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涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的1个品种
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国内期市收盘涨跌不一，非金属建材、贵金属相对活跃，而能源、煤焦钢矿疲软，随着多个品种价格纷纷创出历史新高后，商品市场的波动
风险亦陡然而升，黑色系重挫，国家发展改革委要求在确保安全的前提下按最大能力组织煤炭生产，当前铁路到港批车数较有增加，寒冷天
气对于煤炭需求的影响正在减弱，电厂终端高价接货度有所减缓，动力煤跌停，焦炭跌逾4%，焦煤跌近4%，热卷跌逾2%；中国2020年12月原
铝（电解铝）产量为327万吨，刷新记录以来高位，较11月的318.2万吨增加2.8%，同比增加7.6%；2020年全年原铝产量为3708万吨，增长
4.9%，价格下跌也使得更多铝厂加快产成品的销售，边际上供增需淡的格局短期有望维持，沪铝期货主力合约跌逾1%。能化品飘红，高盛上
调美国今年经济增长预期至6.6%，原油、燃油、低硫燃料油飘红。现货价格目前在现金流成本和完全成本之间运行，随着成本的抬升，厂家
挺价意愿明显，而且近期国内部分非一体化装置因亏损严重而停车，之前15日最后一秒狂拉8.9%，意外拉涨事件导致空头强平，苯乙烯涨逾
3%，PVC涨近2%，纸厂原料备货接近尾声，纸浆跌逾2%；农产品中，终端抵触情绪开始升温，且受疫情影响，下游食品厂观望情绪较重，鸡蛋
跌逾3%，市场大豆流通量减少，出现阶段性供应紧张的局面，加上随着春节临近，大豆消费旺季即将到来，下游开启备货模式，询价增多，
豆一涨逾1%。
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受疫情影响，黑龙江和河北部分地区封锁管控，运输受阻，部分贸易商暂停购销，同
时南方优质大豆货源渐少，优质优价现象凸显，导致市场大豆流通量减少，出现阶段
性供应紧张的局面，加上随着春节临近，大豆消费旺季即将到来，下游开启备货模
式，询价增多，以及进口大豆价格上涨，使国产大豆使用份额增加，均给大豆市场带
来利好，建议设计中长期偏涨的交易策略。
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3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

豆一2105
震荡
偏强

震荡
偏强

PP2105
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

PP 开工率维持高位，上周五拉丝生产比例降低至27%，为近两个月最低，线性提升至
43%，一直维持极高水平，北方疫情加重，纤维排产比例周内由 12%提升至 18%，河
北地区纤维料价格显著上涨，拉丝排产比例大幅降低，粉料开工下滑，丙烯和粉料价
格止跌反弹，上周四起 PP2105 合约多头主动增仓，建议设计中长期偏涨的交易策略
。

随着玉米价格不断摸高，贸易商出货心态略增，局部区域到量继续增加，加工企业收
购价格随之下调。同时饲料用量中玉米的占比在不断减少，小麦的替代比例在逐步增
加。但今年售粮进度快于往年，基层余粮逐渐消耗，现货收购难度增加，部分地区农
户余粮见底，随着价格持续上涨，手里有粮的农户捂粮惜售情绪亦加重，加上南北方
倒挂带来支撑，及疫情交通管制，饲料企业启动春节前备货，部分企业因担忧后期物
流等情况，计划备货量较前期增加。总的来看，基本面的利多风向仍未调转，建议设
计中长期偏涨的交易策略。
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豆粕2105
震荡
偏强

震荡
偏强
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震荡
偏强

震荡
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震荡
偏强
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据百川资讯统计截至1月16日72家主要沥青炼厂总开工率为43%，环比持平，总库存水平为36%，环
比继续回升2%，社会总库存率38%，环比持平，理论盈利-231元/吨，盈利水平较前一周继续减少51
元/吨，处于理论亏损状态，下游淡季以及总体库存仍不低，现货市场价格上涨受限，原油持续反弹
回落调整，沥青进入震荡模式。

国内方面，油厂近两周压榨量处在低位，令豆粕库存有所回落，不少油厂 1 月现货销售完毕，油厂
和经销商停报惜售意愿强烈，令现货基差不断扩大。另受疫情影响，华北以及东北部分地区高速被
封，物流部顺畅，市场担忧供应问题，有提前备货的举动，支撑粕价。目前，北方油厂普遍限量销
售，令北方豆粕供应更加紧张，南方油厂往北装船。总体来看，目前豆粕走势偏强，短线观望或者
建议设计中长期偏涨的交易策略。

原油方面，洲际交易所（ICE）数据显示1月12日当周，投机者所持布伦特原油净多头头寸增加
24,989手合约，至317,308手合约，创最近逾11个月新高。市场有观点认为美元有筑底回升苗头或
抑制包括油价在内的全球诸多大类资产价格的上涨，原油超涨之后的正常回调，美国钻井商连续第
8 周增加石油和天然气钻井平台，OPEC+依旧在减产，供给市场的收缩与扩展迷惑市场心态。燃料
油市场方面，除发电端利好外燃料油市场自身供需矛盾不明显，航运端消费受集装箱以及干散货支
撑，欧洲炼厂开工水平偏低导致短期流入亚太地区船货供应收紧，单边价格跟随原油。
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