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民生期货晨会 20210119

一、 昨日行情回顾

夜盘涨幅前 10 名 夜盘跌幅前 10 名

二、 期市资讯
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1、周一（1月 18 日），国内商品期货夜盘收盘多数上涨，能源化工品表现强劲，苯乙烯涨 2.82%，PVC 涨 2.4%，短纤涨 2.03%，塑料

涨 1.7%，乙二醇涨 1.61%。黑色系多数下跌，动力煤跌 2.73%，焦炭跌 2.28%，焦煤跌 1.68%，热轧卷板跌 1.25%，螺纹钢跌 1.12%，

铁矿石涨 0.8%。农产品多数上涨，苹果涨 3.94%，豆一涨 1.4%，郑棉涨 1.19%，红枣涨 1.17%，棉纱涨 0.69%。原油期货 2103 合约收

涨 1.11%，报 336.2 元/桶。沪金、沪银分别收涨 0.74%、1.26%。

2、周一（1月 18 日），伦敦基本金属多数收跌，LME 期铜跌 0.05%报 7945 美元/吨，LME 期锌跌 0.78%报 2678 美元/吨，LME 期镍涨

0.46%报 18090 美元/吨，LME 期铝跌 1.05%报 1970 美元/吨，LME 期锡涨 0.59%报 21225 美元/吨，LME 期铅跌 0.13%报 1995 美元/吨。

周一（1月 18 日），COMEX 黄金期货收涨 0.38%报 1836.8 美元/盎司，COMEX 白银期货收涨 0.58%报 25.01 美元/盎司。美股休市，市

场交投清淡。周一（1月 18 日），国际油价全线走低，美油 2月合约跌 0.52%报 52.15 美元/桶，布油 4月合约跌 0.6%报 54.77 美元/

桶。

3、上海证券报报道，价格连续上涨数月，煤价仍无退烧迹象。中国（太原）煤炭交易中心 1月 18 日发布的最新一期综合交易价格指

数为 141.47 点，环比上涨 0.68%，自 2020 年 11 月 2 日以来连续 11 期上涨。最近一期中国沿海电煤采购价格指数（5500 大卡动力煤）

为 729 元/吨，环比前一周上涨 29 元/吨。上述数据也许还不能完整反映当下的煤炭市场状况。上海证券报记者从煤炭行业获悉，最近

两天，在陕西和内蒙古多个煤矿前排队等候装煤的卡车超过百辆，队伍延续数公里。秦皇岛煤炭网 1月 18 日晨报数据显示，当日煤炭

调入 57.1 万吨，装船 57.1 万吨，场存 491.5 万吨，处于历史较低水平。锚地等煤的船舶达到了 63 艘，预到的有 14 艘。这一系列数

据表明，在上游供应偏紧的情况下，下游电厂补充电煤库存的积极性依然高涨。
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4、对国内消费者来说，食用油脂主要包括豆油、棕榈油、菜籽油和花生油。卓创资讯数据显示，截至 1月 18 日，国内进口菜籽油均

价为 10633 元/吨，较 2020 年 4 月 21 日价格低点 7083 元/吨上涨 50.12%；国内港口 24 度棕榈油价格为 7211 元/吨，比 2020 年 5 月

14 日价格低点 4701 元/吨上涨 53.39%；国内豆油批发价格为 8645 元/吨，较 2020 年 3 月 13 日价格低点 5268.75 元/吨上涨 64.08%。

5、外媒报道，2020 年，中国未锻造铜和铜制品的年进口量创纪录，铝的年出口量降至 2017 年以来的最低水平。海关周四公布的数据

显示，今年未锻造铜及铜制品进口量为 668 万吨，较 2019 年增长三分之一，并在冠状病毒疫情迅速复苏的背景下，延续了年底前创下

的年度纪录。然而，12 月进口量连续第三个月下滑至 512,332 吨，原因是建筑业和制造业需求不足以抵消套利窗口的关闭——这一窗

口使 2020 年中国铜进口量创下纪录。中国是全球最大的铜消费国。

6、力拓：第四季度矿铜产量为 13.25 万吨，市场预期 12.55 万吨；预计 2021 年铜产量为 50 万至 55 万吨；尽管新冠肺炎疫情在部分

地区仍有局部影响，但中国的采购依然强劲。

7、沙特阿美公司 1月 CP 公布，丙丁烷均有上调。丙烷为 550 美元/吨，较上月上调 100 美元/吨；丁烷 530 美元/吨，较上月上调 70

美元/吨。

8、根据《大连商品交易所指定交割仓库管理办法》《大连商品交易所标准仓单管理办法》《大连商品交易所指定交割仓库资格管理工

作办法》等有关规定，经研究决定：孝义市鹏飞实业有限公司焦炭指定厂库存货地点从日照港调整为公司生产所在地；调整后为非基

准库，与基准库升贴水为-170 元/吨；标准仓单最大量从 30000 吨调整为 45000 吨，日发货速度从 2000 吨调整为 3000 吨。相关调整

事项自 2021 年 2 月 1 日起生效。山西阳光焦化集团股份有限公司焦炭指定厂库存货地点从连云港调整为公司生产所在地；调整后为非
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基准库，与基准库升贴水为-170 元/吨；标准仓单最大量从 30000 吨调整为 45000 吨，日发货速度从 2000 吨调整为 3000 吨。相关调

整事项自 2021 年 2 月 1 日起生效。河北华丰能源科技发展有限公司焦炭指定厂库存货地点从日照港调整为公司生产所在地；调整后为

非基准库，与基准库升贴水为-100 元/吨；标准仓单最大量从 30000 吨调整为 45000 吨，日发货速度从 2000 吨调整为 3000 吨。相关

调整事项自 2021 年 2 月 1 日起生效。

9、1月 8日，生猪期货在大商所挂牌上市，上市一周来，截至 1月 15 日，生猪期货共计运行了 6个交易日，在此期间累计成交 23.9

万手(单边)，成交额 1013.5 亿元，持仓量稳步增长，日均持仓量 2.1 万手。市场人士认为，作为新上市品种，生猪期货首周交易流动

性适中，交易有序理性。

10、伦敦金属交易所(LME)：铜库存减少 2275 吨，铝库存增加 108400 吨，锌库存减少 575 吨，镍库存减少 6吨，锡库存持平，铅库存

减少 775 吨。

11、中国证券网报道，临港新片区管委会表示，1月 15 日 14 时，大型 LNG 船“Allen”轮安全靠妥洋山深水港。该轮载运 15.8 万立

方米液化天然气，可满足上海 2-3 天高峰用气需求。“Allen”轮是本月进港的第 5艘 LNG 船。月底之前，还将有 5艘船舶进港，单月

LNG 船舶进港将达到 10 艘。洋山港海事局协同配合洋山 LNG 码头安排平日双倍数量的 LNG 船进港卸货。单月 LNG 船舶进港将达到 10

艘，分别来自马来西亚、澳大利亚、卡塔尔等地，是去年平均水平的近 2倍，堪称洋山史上最忙“运气”月，也将创下洋山 LNG 码头

投入运营 11 年以来的历史新高。1月初寒潮以来，上海城市天然气用量大增，1月 7日全市用气量达到 4636 万方，其中洋山 LNG 接收

站供气量 3217 万方/天，占比近 70%。日最大实际供气量同比增长 20%，冬高峰供气量预计同比增加四到五成。1月 12 日，洋山 LNG

码头 5个储罐中仅有 1个储罐存有货物，整体储备量降至 25%左右。
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12、统计局公布 2020 年 12 月份能源生产情况。12 月份，规模以上工业原煤、天然气、电力生产加快，原油生产略有放缓。2020 年，

规模以上工业原煤产量略有增加，原油生产增速加快，天然气保持快速增长，电力生产稳定增长。原煤生产有所加快。12 月份，生产

原煤 3.5 亿吨，同比增长 3.2%，增速比上月加快 1.7 个百分点；日产 1135 万吨，环比减少 23 万吨。2020 年，生产原煤 38.4 亿吨，

比上年增长 0.9%。煤炭进口增加。12 月份，进口煤炭 3908 万吨，环比增加 2732 万吨。2020 年，进口煤炭 3.04 亿吨，比上年增长 1.5%。

港口煤炭综合交易价格上涨。12 月 25 日，秦皇岛港 5500 大卡、5000 大卡和 4500 大卡动力煤综合交易价格分别为每吨 642 元、583

元和 519 元，比 11 月 27 日分别上涨 56 元、50 元和 45 元。原油生产增速略有放缓。12 月份，生产原油 1627 万吨，同比增长 0.9%，

增速比上月回落 0.3 个百分点；日产 52.5 万吨，环比减少 0.7 万吨。加工原油 6000 万吨，同比增长 2.1%，比上月回落 1.1 个百分点。

2020 年，生产原油 1.95 亿吨，比上年增长 1.6%；加工原油 6.7 亿吨，增长 3.0%。

原油进口降幅扩大，国际原油价格继续上涨。进口原油 3847 万吨，环比减少 689 万吨，同比下降 15.4%，降幅比上月扩大 14.6 个百

分点；2020 年，进口原油 5.4 亿吨，比上年增长 7.3%。12 月 31 日，布伦特原油现货离岸价格为 51.22 美元/桶，比 11 月 30 日的 46.84

美元/桶上涨 9.4%。天然气生产持续快速增长。12 月份，生产天然气 187 亿立方米，同比增长 13.7%，增速比上月加快 1.9 个百分点；

日产 6.0 亿立方米，环比增加 0.4 亿立方米。2020 年，生产天然气 1888 亿立方米，比上年增长 9.8%，连续四年增产超过 100 亿立方

米。

天然气进口由降转增。12 月份，进口天然气 1123 万吨，同比增长 18.0%，上月为下降 2.4%。2020 年，进口天然气 1.02 亿吨，比上年

增长 5.3%。

免责声明：
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本研究报告由民生期货有限公司根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但并不保证

报告所述信息的准确性和完整性。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认

购期货或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本报告不能作为道义的、责任的

和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对

于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果，民生期货有限公司不承担任何责任。本报告的著作权属民生期货
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