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民生期货晨会 20210114 

一、 隔夜行情回顾 

夜盘涨幅前十                                             夜盘跌幅前十 

    

二、 期市资讯 

1. 周三央行公开市场逆回购 20 亿元，再创多年新低。分析人士称，由于市场流动性充分，导致近期逆回购操作量偏少，

但体现央行对岁末年初流动性关注和呵护。本周 MLF 操作将是观察春节前央行流动性操作的一个重要窗口期。 

2. 周三资金面均衡偏松，Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种上行 6.8bp 报 1.401%，7 天期上行 1.4bp 报 1.999%，14 天
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期上行 2.8bp 报 1.951%，1 个月期下行 2bp 报 2.412%。 

3. 据世界黄金协会官网，2020 年，黄金 ETF 的资金流入达到创纪录的 479 亿美元（或 877 吨），令黄金持有量升至历史

高位。 

4. EIA 报告：美国上周原油出口减少 62.1 万桶/日至 301.1 万桶/日；上周美国国内原油产量维持在 1100 万桶/日。美国至

1 月 8 日当周 EIA 原油库存-324.8 万桶，预期-226.6 万桶，前值-801 万桶。 

5. EIA 短期能源展望报告：预计 2021 年 WTI 原油价格为 49.70 美元/桶，此前预期为 45.78 美元/桶；预计 2021 年布伦特

原油价格为 52.70 美元/桶，此前预期为 48.53 美元/桶；预计 2021 年美国天然气消费量为 807.3 亿立方英尺/日，此前

预期为 793.7 亿立方英尺/日。 

6. 普氏能源调查：欧佩克+去年 12 月石油减产执行率下滑至 98.5%。 

7. 据 SMM 调研，12 月份全国不锈钢产量总计约 291.96 万吨，总量与 11 月份产量变动不大，环比下降 0.21%，同比增

加 21.5%。 2020 年 1-12 月全国不锈钢累计产量约 2987.6 万吨，累计同比增加 5.09%。 

8. 据 SMM 调研数据显示，12 月漆包线开工率为 77.26%，同比增加 2.42%，环比减少 1.79%，比预期的 77.32%略低 0.06%。

其中大型企业的开工率为 76.68%环比减少 1.99%；中型企业减少 1.65%至 79.32%，小型企业增加 2.07%至 62.59%。12

月份精铜制杆企业开工率为70.42%，环比减少1.67个百分点，同比减少2.79个百分点。其中大型企业开工率为70.49%，
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中型企业开工率为 78%，小型企业开工率为 36.95%。12 月份铜管开工率为 82.06%，环比上升 1.43 个百分点，同比上

升 4.01 个百分点。12 月铜管开工率继续上抬，主要受到制冷行业订单增长影响。 

9. 据 SMM 了解，截至本周一（1 月 11 日），SMM 七地锌锭库存总量为 15.4 万吨，较上周五（1 月 8 日）增加 4000 吨，

较上周一（1 月 4 日）增加 6400 吨。国内库存整体增加，广东地区相对明显。 

10. ANRPC：1-11 月全球天胶产量同比降 8.3%至 1137.6 万吨，泰国降 11.7%。 

11. 中国汽车流通协会（以下简称“流通协会”）发布数据显示，去年 12 月，汽车经销商综合库存系数为 1.8，同比上升

35.3%，环比上升 4.7%。 

12. 2020 年，汽车销量自 4 月份持续保持增长，全年销量完成 2531.1 万辆，同比增速收窄至 2%以内，继续蝉联全球第一。

新能源汽车自 7 月份月度销量同比持续呈现大幅增长，全年市场销量好于预期。2020 年 12 月，我国新能源汽车产销

分别完成 23.5 万辆和 24.8 万辆，环比增长 17.3%和 22%，同比增长 55.7%和 49.5%。2020 年全年，我国新能源汽车产

销量分别完成 136.6 万辆和 136.7 万辆，同比累积增长 7.5%和 10.9%。 

13. 国家粮食和物资储备局局长张务锋表示，当前我国粮食库存处于较高水平，小麦、稻谷等口粮品种能够满足一年消费

需求，大中城市成品粮油库存保障能力都在 20 天以上。 

14. 美国农业部周二发布的供需报告显示，2020 年美国大豆产量为 41.35 亿蒲（合 1.1255 亿吨），比 12 月份预测的 41.70
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亿蒲减少 3500 万蒲。2021 年 8 月底的美国大豆期末库存预测值也相应调低到了 1.4 亿蒲，低于一个月的国内压榨需

求，比 12 月份预测值 1.75 亿蒲调低 3500 万蒲。2020/21 年度美国大豆库存用量比也降低到了 3.07%，低于上月预测

的 3.86%，远低于上年的 13.28%。2020 年美国玉米产量从上月预测的 145.07 亿蒲调低到 141.82 亿蒲（相当于 3.6025

亿吨），下调幅度高达 3.25 亿蒲（合 824 万吨）。2020/21 年度美国玉米期末库存也调低到 15.52 亿蒲，低于上月预测

的 17.02 亿蒲，比 2019/20 年度的 19.19 亿蒲减少 19.1 个百分点。2020/21 年度中国大豆产量预计达到 1960 万吨，高

于 12 月份预测的 1750 万吨，也高于 2019/20 年度的 1810 万吨。2020/21 年度中国大豆进口预测值维持不变，仍为 1

亿吨，高于 2019/2 年度的 9853 万吨。 

15. 巴西外贸秘书(Secex)发布的数据显示，2020 年 1 月到 12 月巴西进口大豆 821,992 吨，比 2019 年的进口量 144,226 吨

提高 470%。 

16. 据中国糖业协会统计，截至 2020 年 12 月底，2020/21 年度已累计产糖 353.38 万吨，比上年同期减少 26.32 万吨，其

中，甘蔗糖减少 32.86 万吨，甜菜糖增加 6.54 万吨。累计销糖 147.06 万吨，比上年同期减少 50.75 万吨；累计销糖率

41.62%，减少 10.48 个百分点。 

17. 大商所公告称，自 2021 年 1 月 15 日交易时（即 1 月 14 日夜盘交易小节时）起，苯乙烯期货 2102 合约的日内交易手

续费标准调整为 6 元/手，非日内交易手续费标准维持 0.3 元/手不变。 
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