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民生期货晨会 20210112 
 

一、 昨日行情回顾 

            夜盘涨幅前 10 名                                  夜盘跌幅前 10 名 

     
      　　　　　                                

二、 期市资讯 
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1、周一（1月 11日），国内商品期货夜盘收盘多数下跌，能源化工品表现疲软，沥青跌 4.15%，橡胶跌 3.61%，纯碱跌 3.58%，燃油

跌 2.79%，甲醇跌 2.73%。黑色系全线下跌，焦炭跌 4.67%，焦煤跌 2.93%，热轧卷板跌 2.84%，螺纹钢跌 2.82%，铁矿石跌 2%，动力

煤跌 0.54%。农产品多数下跌，苹果跌 4.9%，刷新历史新低，棕榈油跌 3.21%，豆油跌 3.07%，郑棉跌 2.32%，棉纱跌 1.8%。原油 2102

合约收跌 0.27%，报 335.10元/桶。沪金夜盘收平，沪银收跌 2.15%。 

2、周一（1月 11日），洲际交易所（ICE）农产品期货主力合约涨跌不一，原糖期货涨 0.9%报 15.74美分/磅，棉花期货涨 0.85%报

80.45美分/磅，可可期货跌 1.59%报 2476美元/吨，咖啡期货跌 2.34%报 1.208美元/磅。周一（1月 11日），芝加哥期货交易所

（CBOT）农产品期货主力合约全线走低，大豆期货跌 0.25%报 1371.25美分/磅；玉米期货跌 0.96%报 491.5美分/磅，小麦期货跌 0.43%

报 636美分/磅。周一（1月 11日），伦敦基本金属全线下跌，LME期铜跌 3.51%报 7845.5美元/吨，创三个月来最大单日跌幅；LME

期锌跌 1.99%报 2757.5美元/吨，LME期镍跌 2.64%报 17200美元/吨，LME期铝跌 0.54%报 2010.5美元/吨，LME期锡跌 1.38%报 20710

美元/吨，LME期铅跌 1.32%报 1975美元/吨。周一（1月 11日），COMEX黄金期货收涨 0.46%报 1843.8美元/盎司，COMEX白银期货收

涨 1.41%报 24.985美元/盎司。金价盘中一度触及六周低点，受累于美元走强，且美国国债收益率上涨，因市场希望出台更多财政刺

激措施。周一（1月 11日）， 国际油价全线走低，美油 3月合约跌 0.11%报 52.18美元/桶，终结四连涨；布油 3月合约跌 0.71%报

55.59美元/桶。 全球实行严格的抗疫限制措施，使投资者再度担心全球能源需求前景。美元走强亦令油价承压。 

3、据新浪报道，国际能源署署长比罗尔表示，2020年全球能源需求下降 5%，疫情危机将给能源行业留下多年的深刻伤痕。摩根大通

表示，美国民主党掌控国会参众两院增强了经济刺激措施加码的预期，提振了投资者的风险偏好，推动新资金流入大宗商品。上周全

球主要交易所的原材料未平仓头寸估计大增 570亿美元，至 1万亿美元，约为一年来的最高水平。今年以来，大宗商品吸引资金流入

约 220亿美元，而去年同期为 600亿美元。能源、农产品和基本金属涨幅居前。而贵金属今年以来遭遇资金净流出，投资者从避险资
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产中转出。高盛：大宗商品市场的中期前景目前较为紧缩；标普高盛商品指数（S&P GSCI） 未来 3个月、6个月和 12个月的大宗商品

回报率分别为 5.8%、9.5%和 10.2%；沙特减产让大宗商品市场的中期前景更加黯淡；但考虑到近期反弹的幅度，大宗商品市场近期可

能会出现盘整；由于石油市场紧俏，预计布伦特原油价格今年夏天将达到 65美元/桶，而不是今年年底。 

4、大商所 1月 11日发布通知，经研究决定，自 2021年 1月 13日（星期三）结算时起，玉米品种期货合约投机交易保证金水平由 9%

调整为 11%，涨跌停板幅度和套期保值交易保证金水平维持 7%不变。　如遇上述交易保证金水平与现行执行的交易保证金水平不同时，

则按两者中水平高的执行。 

5、上海证券报报道，2021第十一届中国钢铁物流合作论坛于近日召开。本次论坛由中国物流与采购联合会指导，中物联钢铁物流专

业委员会携手上海卓钢链、西本新干线联合主办。多位与会钢铁行业专家表示，“十四五”期间国内钢铁新增消费量预计在 1.5亿吨

到 2亿吨。2021年国内钢铁行业发展机遇大于风险。中国物流与采购联合会副会长蔡进表示，2020年钢铁消费量约 11.5亿吨甚至更

多一点。假设在经济增长 6%的大环境下，“十四五”期间钢铁产业或者钢铁消费增长应该保持在 3%-4%的水平。“十四五”期间，国

内钢铁新增消费量或达到 1.5亿吨到 2亿吨。 

6、香港万得通讯社报道，国家统计局周一发布了 2020年 12月份全国 CPI（居民消费价格指数）和 PPI（工业生产者出厂价格指数）

数据。CPI环比和同比均由降转涨，12月份，各地区各部门巩固拓展疫情防控和经济社会发展成果，居民消费需求持续增长，同时受

特殊天气以及成本上升影响，CPI由降转涨。从环比看，CPI由上月下降 0.6%转为上涨 0.7%。其中，食品价格由上月下降 2.4%转为上

涨 2.8%，影响 CPI上涨约 0.62个百分点。食品中，受持续低温天气影响，鲜菜、鲜果的生产和储运成本增加，价格分别上涨 8.5%和

3.5%；随着元旦春节到来，消费需求季节性增加，同时饲料成本有所上升，猪肉价格由上月下降 6.5%转为上涨 6.5%，羊肉价格由上月
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持平转为上涨 2.6%，鸡蛋价格由上月下降 1.6%转为上涨 2.9%。非食品价格由上月下降 0.1%转为上涨 0.1%，影响 CPI上涨约 0.11个

百分点。非食品中，受国际原油价格波动影响，汽油、柴油和液化石油气价格分别上涨 5.2%、5.8%和 3.0%，合计影响 CPI上涨约 0.10

个百分点。 

7、截至上周五（1月 8日），全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust黄金持仓量为 38006072.13盎司或 1182.11吨，较

前一交易日持平，当周累计增加 11.37吨或 0.97%。 

8、伊拉克上调 2月份销往亚洲的所有原油价格。阿联酋阿布扎比国家石油公司 ADNOC将 2月穆尔班原油官方售价设定为较迪拜普氏价

格升水 0.75美元。 

9、据新浪报道，世界黄金协会发布数据显示，2020年 11月份，全球央行重新回到净售金状态，全球官方黄金储备总量净下降 6.5吨。 

10、据新浪报道，美国农业部表示，下调巴西 2019-20年大豆出口预期 30万吨，至 8170万吨；预计之后一年的产量将维持在 1.315

亿吨，预计将出口至 8500万吨。 
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