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今日期市收盘多数品种收跌，即将到来的国庆节长假给市场带来更多的不确定性因素，近日对第二波新冠疫情的担忧导致欧洲部分地区可
能重新封锁令全球市场承压，美元已经升至2个月高位，触发了贵金属的抛售，美股走低引发的保证金需求也对贵金属造成打击，此外10年
期美债实际收益率飙升至2个月以来的最高水平（仍显著为负），这对黄金构成压力，沪银跌近7.5%，盘中一度跌近9%；油脂油料跌幅居
前，在疫情扩散的阶段，植物油的回调要比豆粕和玉米回调的更加剧烈，市场担心油脂需求减弱价格有下行风险，棕榈油跌近4%，豆油跌
逾3%，菜油跌逾2%；基本金属普跌，国内氧化铝产量不断增加以及港口库存处于高位，得氧化铝价格表现弱势；国内电解铝生产利润走
高，刺激冶炼厂产能逐渐释放，沪铝跌逾3%，沪锡跌近3%，沪锌跌逾2%；能化品多数下跌，美国9月企业活动小幅下降，制造业增长被服务
业回落所抵消，而且利比亚将带来更多供应的消息也令人担忧，原油、沥青跌逾1%；农副产品涨跌分化，陕西部分产区晚熟富士已规模上
市，客商采购优质果积极性较高，较前期早熟富士成交尚好，特别是客商对优质果预期看好苹果涨近2%；黑色系涨跌分化，下游市场表现
较好，加之假期临近市场采购增加，带动近期库存小幅下降，不锈钢涨逾2%，钢厂利润继续下滑，压制焦炭跌逾1%。

2. 盘面变化

        资金流入前十                    资金流出前十                  涨幅前十                   跌幅前十

1. 行情综述
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日线 周线

尿素2101
震荡
偏弱

震荡
偏弱

周期
观察理由交易合约

随着前期检修装置的恢复，国内尿素企业日产量继续提升，不过近期仍有企业检修，预计日产量保持相
对稳定。需求方面，农业仍处需求淡季，复合肥开工率虽有提升，但对尿素支撑有限，东北备肥也多为
择低采购，很难形成集中性的需求；板材厂按需采购，工业需求暂无明显改观，建议按照技术分析设计
偏弱交易的策略。

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

沥青2012
震荡
偏弱

震荡
偏强

<20%

上周末利比亚LNA领导人哈夫塔尔宣布将解除石油封锁，两家石油公司阿拉伯海湾石油公
司和苏尔特石油天然气公司都宣布恢复运营，目前利比亚产能重启依然充满不确定性，消
息人士称，利比亚的石油总产量将在几天内从目前的9万桶/日增加至31万桶/日。沥青现
货价格陆续下调，稀释沥青进口量持续攀升，原料进口量大幅增加，供应压力进一步增加
。据百川统计，8月国内炼厂沥青产量高达350.04万吨，同比上涨41%，环比上涨10%，8月
产量继续刷新单月产量最高记录， 9月炼厂沥青产量依然有望维持高位，供应压力仍大，
旺季需求回升不足，造成社会库存去库力度不足。沥青2101合约紧跟原油涨跌，短期建议
可以择机介入空头卖出策略。

国内氧化铝产量不断增加以及港口库存处于高位，得氧化铝价格表现弱势；国内电解铝生
产利润走高，刺激冶炼厂产能逐渐释放，加之国内铝材产量环比略有下降，对铝价压力增
大，短期建议可以择机介入空头卖出策略。

<20%
震荡
偏强

动力煤2101
震荡
偏强

震荡
偏弱

铝2010

震荡
偏强

<20%

动力煤现货市场延续上涨。陕西地区周边化工企业水泥厂采购需求良好，节前矿上安全检
查频繁；内蒙古鄂尔多斯地区煤管票限制仍然严格，部分矿上安全环保检修。北港库存低
位运行，主流报价继续上涨，但市场高价成交不多，短期动力煤价格继续稳中向好运行，
建议设计多头择机买入策略。
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PP2101
震荡
偏弱

震荡
偏强

燃油2101
震荡
偏弱

震荡
偏强
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原油方面，美国至9月18日当周EIA原油库存-163.9万桶，预期-232.5万桶。全球库存数据显示二季度全
球库存较年初增加了近10亿桶，截止到目前下降了约2亿桶。有市场观点认为9月将把作为漂浮式储油罐
和岸上储油罐的油轮填满，10月份因为油轮租约到期的浮仓很难找到岸罐进行存放，要么转为现货市场
出售要么再续约成为新的浮仓，而这需要原油近月贴水扩大来支撑新浮仓的经济性。燃料油方面，根据
普氏最新数据，富查伊拉燃料油库存在截至9月21日当周录得1005.8万桶，环比前一周下滑249.4万桶，
降幅19.87%，至此富查伊拉燃料油库存已经降至去年同期水平以下。近期航运需求和船燃消费转好带动
市场结构边际转好。市场有观点认为高低硫价差还有进一步走宽的空间。高低硫2101价格跟随原油调整
态势。

供给环比增量，检修环比减少，检修损失量环比下滑，标品开工和总开工有所上升，美金市场PP稳中有
升，下游塑编、BOPP开工大稳，利润环比好转，逐步向旺季转移前期检修逐步复产，库存不高背景叠加
之后金九银十传统季节性旺季，前期利多因素已体现在价格中，中长期随着新增产能稳定释放，价格仍
然承压。关注2101合约60日均线附近的价格波动情况。

研究品种
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