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今日期市收盘多数上涨；美元贬值预期仍存，实际利率仍有深度下降空间，通胀预期会继续抬升，能化品多数上涨，随着旅游旺季到来及
今年冷冬概率偏大，餐饮燃料需求有望进一步提升，后续进入季节性旺季或也将有所改善。此外工业需求方面，三四季度PDH将新增投产多
套装置，LPG增量需求进一步扩大，LPG、低硫燃料油涨逾3%，沙特能源大臣强力警告：原油投机者不要跟OPEC+对着干，原油涨逾2%；黑色
系多数上涨，焦炭涨逾2%，大秦线集中修提前进行 沿海各大电厂抓紧抢煤，动力煤维持高位，焦煤涨逾1%，钢铁高产量给出的铁矿石高需
求支撑铁矿石价格。铁矿石远近高基差限制期货价格的下跌空间，短期铁矿石市场仍有支撑，铁矿石涨逾1%；基本金属全线上涨，矿石主
+B28产国疫情严重仍是潜在威胁，当前需求旺季暂未体现，但市场逐步转向长假前的补货，现货升水坚挺，沪铅、沪锌、沪铜涨逾1%；贵
金属均下跌；农产品多数上涨，截止9月4日全国港口食用棕榈油总库存较前一周下降7.9%，较上月同期降幅11.6%，较去年同期降幅
44.33%，棕榈油涨逾2%；各大学校陆续开学，进入8月以来餐饮账单量环比今年1月1日已经开始为正，表明新冠疫情的影响逐渐散去，恰逢
国庆中秋双节，餐饮业必将迎来年内营业额高峰，商家备货充分积极，支撑油脂类价格强势，豆油、菜油涨逾2%。

2. 盘面变化
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1. 行情综述
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硅铁2101
震荡
偏强

震荡
偏强

周期
观察理由交易合约

硅铁市场相对稳定，商家观望气氛不减，厂家排单生产，市场现货不多。但此轮期货交割结束后，部分
交割库库存流向市场，市场现货供应增加。镁锭市场弱势运行，对硅铁需求不佳。青海硅石矿仍旧停产
中，短期影响相对有限。短期预计硅铁价格维持低位，建议按照技术分析设计偏强交易的策略。

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

沥青2012
震荡
偏弱

震荡
偏强

<20%

现货价格陆续下调，稀释沥青进口量持续攀升，原料进口量大幅增加，供应压力进一步增
加。据百川统计，8月国内炼厂沥青产量高达350.04万吨，同比上涨41%，环比上涨10%，8
月产量继续刷新单月产量最高记录， 9月炼厂沥青产量依然有望维持高位。上周炼厂库存
及开工率环比回升2%，社会库存环比继续下降1%，数据显示，供应压力仍大，旺季需求回
升不足，造成社会库存去库力度不足。跟随原油调整。

国家统计局公布最新数据：8 月鸡肉价格同比下降 1.6%，是近 3 年来的首次下降，今年
1-8 月国内白羽肉鸡均价每斤 3.66 元，同比去年下降两成以上。今年受疫情影响，餐饮
行业消费量缩减。供应增加、需求回落。供应端：8 月蛋鸡存栏上涨，蛋鸡存栏量处于同
期较高水平，加之蛋鸡补栏量速度放缓，即将进入 9 月，各地温度逐渐降低，蛋鸡产蛋
率提高，预计供应压力增加，短期建议可以择机介入空头卖出策略。

<20%
震荡
偏强

玉米2101
震荡
偏强

震荡
偏弱

鸡蛋2010

震荡
偏强

<20%

近期玉米价格上涨最简单的逻辑是，由于近期台风袭击东北，造成玉米大面积倒伏，市场
预期减产。此外，本年度拍卖粮已经拍完，新年度又存在产需缺口，减产无疑火上浇油，
点燃了市场的看涨情绪；而且我国生猪产能也在不断恢复，饲料需求量也在不断增加，建
议设计多头择机买入策略。
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PP2101
震荡
偏弱

震荡
偏强

燃油2101
震荡
偏弱

震荡
偏强
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原油方面，市场有观点认为继上周油价暴跌后大部分的抛压风险已释放，目前原油市场供需僵化&库存
天量的格局，在这个大背景下，油价可能阶段性释放压力，路径为：利空信号出现-贸易商恐慌抛售-现
货急剧走弱，Contango结构加深-无风险套利窗口打开-囤油套利再起-缓解库存压力-价格止跌，未来这
一路径可能会反复多次，直到全球库存去化到合理位置。根据普氏最新数据，近期富查伊拉、新加坡等
主要港口燃料油去库情况良好，富查伊拉燃料油库存截至9月14日当周录得1255.2万桶，环比前一周下
滑79万桶，降幅5.92%，反映航运与船燃需求回升，全球疫情未得到控制的情况下整体船燃消费波动仍
较大，近期低硫油对柴油价差收窄，增加低硫油的供应。高低硫2101价格均出现止跌调整态势。

供给环比增量，检修环比减少，检修损失量环比下滑，标品开工和总开工有所上升，美金市场PP稳中有
升，下游塑编、BOPP开工大稳，利润环比好转，逐步向旺季转移前期检修逐步复产，库存不高背景叠加
之后金九银十传统季节性旺季，前期利多因素已体现在价格中，中长期随着新增产能稳定释放，价格仍
然承压。关注2101合约60日均线支撑力。

研究品种
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