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1. 行情综述
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今日期市收盘涨跌不一；黑色系多数上涨，在“稳投资、强基建”策略下，钢贸对后市信心仍在，铁矿石涨逾2%，线材涨逾1%；能化品涨
跌不一，受装置检修影响，亚洲供应略有减少，上周PVC生产企业开工率在77.24%，环比增长0.65%，同比去年下降0.49%。上周PVC社会库
存环比减少3.60%，同比去年减少12.99%，PVC涨近3%，下游刚性需求仍在，港口库存仍低于去年同期水平，生产企业上调产品
报价，塑料涨逾2%；生产企业市场信心较好，认为传统的市场需求旺季即将来临，玻璃涨逾2%，需求不足导致港口库容流动性较差，江浙
织机原料天量库存创新高，下游及终端采购较为谨慎，乙二醇跌近2%，全球新冠病例继续增加提升需求担忧，燃油跌逾1%；烯烃工厂原料
库存较高，甲醇跌逾1%；基本金属多数上涨，三季度国内镍铁厂在菲律宾雨季前有常规备货需求，镍矿需求量较大，沪镍涨逾1%；贵金属
均上涨，随着美国感染率的飙升，其对经济增长的影响以及相应的政策回应，强化了在投资者投资组合中加入黄金作为对冲和多样化投资
工具的主张；农产品涨跌互现，按照养殖周期，预计 8-9月新开产蛋鸡或环比减少，预计给远月合约带来一定支撑，鸡蛋涨逾1%，今年是
否会增加储备库存仍存悬念，远期大豆价格主要受到增产预期压制，豆一跌逾1%；但由于高开机率，豆油跌逾1%。

2. 盘面变化
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<20%

近期主要受到美元指数延续下滑，加之海外新增确诊病例续增，疫情存在再次爆发风险，
避险情绪犹存提振，欧美下调下半年经济增长预期，美联储继续推动宽松政策直至经济复
苏，并承诺长期维持低利率，令贵金属下方空间有限，中期则受全球央行货币宽松支撑，
预计金银将伴随通胀预期的回归再度走强，短期建议设计多头择机买入策略。

硅锰厂家目前对于锰矿的采购积极性较弱，由于后期锰矿下滑趋势明显，且随着到港量的
增加，港口锰矿库存压力巨增。虽然下游需求尚可，但是钢厂定价主导，且更多是受原料
端锰矿的影响。短期锰硅期价偏弱运行，建议短期可以择机介入空头卖出策略。
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震荡
偏弱
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豆一2009
震荡
偏弱

震荡
偏强
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当前国产大豆基层库存基本消耗殆尽，政策性调控大豆成交火爆且不足以缓解当前供应紧
张状态，各地大豆现货价格受拍卖影响甚微，但豆一市场仍缺乏需求，需求因高价受到一
定抑制，且两湖地区新季早豆快要上市，限制国产大豆上涨空间，建议短期可择机介入空
头卖出策略。

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

黄金2012
震荡
偏强

震荡
偏强

周期
观察理由交易合约

现货市场波动不大，临近月底上游稳价为主，实际成交维持在一个固定价格区间运行。7-8月份现货供
应端压力主要在于进口货的冲击，本月末与7月初现货供应增，其中神华宁煤 煤制油、蒲城清洁能源、
镇海炼化等装置均有复工计划，天津中沙、天津联合、大连有机等装置集中在7月初重启，供应面压力
存增加预期。技术面7500一线阻力突破，进一步上行力量尚未破坏。

2



民生期货每日收评20200707

燃油2009
震荡
偏强

震荡
偏弱

沥青2009
震荡
偏强

震荡
偏强

免责声明：

研究品种

本研究报告由民生期货有限公司撰写,本报告是根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准
确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的
投资建议，并非作为买卖、认购期货或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判
断。本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、更
正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果,民生期货有限
公司不承担任何责任。

现货价格稳中有涨，截至7月1日当周25家样本沥青厂家库存为57.7 万吨，环比下降 2.65 万吨，降幅
为 4.4%。隆众数据显示，据对 66 家主要沥青厂家统计至 7 月 1 日综合开工率为 49.6%，较上周环
比下 降 1.5 个百分点，近期大范围降雨因素影响， 刚性需求备货需求平稳， BU2012 合约 2700 一
线上方进一步测试 2900-2950 区域压力，震荡上行走势。

据媒体调查，6月OPEC原油产量为2262万桶，较5月减少192万桶，降至20多年来最低水平；沙特敦促其
他成员国弥补未完成的减产承诺，否则将再度引发石油价格战；EIA数据显示上周原油库存减少719.5万
桶至5.335亿桶，汽油库存出现增加，美国原油产量维持在1100万桶/日；上海原油仓单继续增加，内盘
原油升水缩窄。新加坡 380 高硫燃料油现货价格较上周小幅上涨，0.5% 低硫燃料油出现上涨，低硫与
高硫燃油价差探低回升，新加坡燃料油库存高位回落，波罗的海干 散货运价指数继续上涨。上期所燃
料油注册仓单小幅回落，仍处于高位，对近月合约上行空间 构成压制。FU2009 合约考验 60 日均线支
撑，上方测试 1750-1800 一线压力。
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