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今日期市大面积收涨，近期国内经济数据的超预期改善，A股一路上行，积极的盘面表现让越来越多的投资者认为牛市可能已经到来，股
指期货集体暴涨，IH触及涨停，涨近10%，IF涨近8%，IC涨近5%；商品期货收盘多数上涨；黑色系涨跌不一，锰硅涨逾1%，动力煤、线材
、焦炭下跌；能化品全线上涨，近两个月来涨势最稳健，供应端装置检修集中，线性排产比例偏低，伊朗船货不能正常靠港，市场货源偏
紧，7月中下旬起下游农膜工厂陆续进入备货阶段，周线已录得11连阳，塑料涨逾3%，聚丙烯、20号胶涨逾2%，橡胶涨近2%；燃油涨逾
2%，近期凶猛涨势吸引市场部分眼球，沥青涨近2%；基本金属多数上涨，国内镍矿进口同比去年出现大幅下降，镍矿供应仍呈现偏紧状
态，沪镍涨逾2%；国内锡矿供应仍呈现偏紧状态，缅甸发生严重矿难，或将影响锡矿生产；沪锡库存仍呈现去化趋势，另外锡业股份计划
停产检修，沪锡涨逾2%；贵金属涨跌互现；农产品多数上涨，全球大豆库消比在持续较去年走低，年度上处于大豆供应下滑周期，豆二、
棕榈油涨逾1%；根据印度农业部发布的信息，大批沙漠蝗虫已经通过首都新德里和北部哈里亚纳邦进入印度最大的甘蔗种植地区–北方
邦，白糖涨逾1%，豆粕涨逾1%。3个化工品期权首日上市，V2009-C-6800跌20%，PP2009-V-7000涨5%，L2009-C-7900涨超44%

2. 盘面变化
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1. 行情综述
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日线 周线

7000

6450

5000

4600

410

385

日线 周线

PP2009
震荡
偏强

震荡
偏强

周期
观察理由交易合约

现货市场波动不大，临近月底上游稳价为主，实际成交维持在一个固+E34定价格区间运行。7-8月份现
货供应端压力主要在于进口货的冲击，本月末与7月初现货供应增，其中神华宁煤 煤制油、蒲城清洁能
源、镇海炼化等装置均有复工计划，天津中沙、天津联合、大连有机等装置集中在7月初重启，供应面
压力存增加预期。技术面7500一线阻力突破，进一步上行力量尚未破坏。+E46

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

黄金2012
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

随着美国疫情再次严峻，市场避险情绪袭来，对于海外经济复苏时长市场忧虑重重有效提
振金银走高。今日美国 6 月 ADP 就业人数创下历史最大增幅，同时美国六月制造业数据
好于预期，显示经济活动仍有所起色使得金银承压。不过美指延续弱势震荡则为其构成部
分支撑，短期建议设计多头择机买入策略。

硅锰厂家目前对于锰矿的采购积极性较弱，由于后期锰矿下滑趋势明显，且随着到港量的
增加，港口锰矿库存压力巨增。虽然下游需求尚可，但是钢厂定价主导，且更多是受原料
端锰矿的影响。短期锰硅期价偏弱运行，建议短期可以择机介入空头卖出策略。

<20%
震荡
偏弱

震荡
偏弱

锰硅2009

豆一2009
震荡
偏弱

震荡
偏强

<20%

当前国产大豆基层库存基本消耗殆尽，政策性调控大豆成交火爆且不足以缓解当前供应紧
张状态，各地大豆现货价格受拍卖影响甚微，但豆一市场仍缺乏需求，需求因高价受到一
定抑制，且两湖地区新季早豆快要上市，限制国产大豆上涨空间，建议短期可择机介入空
头卖出策略。
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燃油2009
震荡
偏强

震荡
偏弱

沥青2009
震荡
偏强

震荡
偏强
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现货价格稳中有涨，截至7月1日当周25家样本沥青厂家库存为57.7 万吨，环比下降 2.65 万吨，降幅
为 4.4%。隆众数据显示，据对 66 家主要沥青厂家统计至 7 月 1 日综合开工率为 49.6%，较上周环
比下 降 1.5 个百分点，近期大范围降雨因素影响， 刚性需求备货需求平稳， BU2012 合约 2700 一
线上方进一步测试 2900-2950 区域压力，震荡上行走势。

据媒体调查，6月OPEC原油产量为2262万桶，较5月减少192万桶，降至20多年来最低水平；沙特敦促其
他成员国弥补未完成的减产承诺，否则将再度引发石油价格战；EIA数据显示上周原油库存减少719.5万
桶至5.335亿桶，汽油库存出现增加，美国原油产量维持在1100万桶/日；上海原油仓单继续增加，内盘
原油升水缩窄。新加坡 380 高硫燃料油现货价格较上周小幅上涨，0.5% 低硫燃料油出现上涨，低硫与
高硫燃油价差探低回升，新加坡燃料油库存高位回落，波罗的海干 散货运价指数继续上涨。上期所燃
料油注册仓单小幅回落，仍处于高位，对近月合约上行空间 构成压制。FU2009 合约考验 60 日均线支
撑，上方测试 1750-1800 一线压力。

研究品种
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