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今日商品期货收盘多数品种下跌，能化品跌幅居前，近日美国新冠疫情新增确诊数创记录新高，累计确诊数近264万例；全球累计确诊数
超1016万例，由于担忧新冠肺炎疫情恶化，据美国政府内部估计，自新冠病毒疫情爆发以来，美国可能有2000多万人感染病毒，这一数字
远远高于官方统计数字，而且德州州长Greg Abbott周四暂停该州经济重启，因该州新冠疫情感染病例和住院人数激增，市场对全球经济
复苏和原油需求前景的预期也随之恶化，国际和国内能源价格随之下跌，燃油跌逾5%，原油、低硫燃料油跌逾4%，20号胶跌逾3%；油脂普
跌，近期产量增加、出口需求放缓和来自周边市场的压力均给棕榈油价格带来压力。随着棕榈油出口需求转弱和供应回升，国内棕榈油库
存回升，均对给短期棕榈油价格进一步上行带来调整的压力，棕榈油跌逾3%，豆油跌近3%；黑色系普跌，铁矿石供应担忧缓解，瑞士信贷
集团分析师援引与淡水河谷高层的谈话预计，随着该公司从尾矿坝灾难中恢复过来，该公司今年将能应对巴西新冠肺炎疫情，以实现其产
量指引，并预计2021年产量将大幅反弹，铁矿石跌近4%，焦炭跌逾3%；油料涨幅居前，菜籽涨逾3%，豆一涨3，淀粉、玉米涨逾1%；晚籼
稻涨逾3%。
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据对于2019/2020市场年度，产需缺口主要由临储拍卖来补充，临储拍卖的出库价及出库
节奏成为决定价格阶段性波动的关键；对于2020/2021年度新作的面积及产量，目前官方
给出的预估是有小幅增加，但从大豆玉米比价和补贴政策来看，似乎不太支撑玉米明显增
加。由于新冠疫情的影响，今年产区各类实地调研活动无法开展，市场对于未来产量的预
估也更多的是基于逻辑思考，但总体偏向于产量持平或小幅减少。生猪产业的复产也初见
效果，饲料恢复的预期将逐步照进现实，这将使得新作产需缺口扩大的预期更为强烈。缺
口增加的预期，又较大程度上刺激了当下贸易商的囤粮行为，进而强化了现货的紧张格
局，短期建议设计多头择机买入策略。

虽然海外疫情消息反复，但是影响相对短暂。锰矿的进口虽会受海外疫情消息影响，但近
期锰矿到港较多，厂家也并未大量提货，港口库存出现了小幅上升。由于下游钢厂态度不
明朗，虽需求较为旺盛，但市场供应量仍偏大。而且7月钢招暂未展开，贸易商同样在观
望，不愿多囤积低价资源，短期锰硅价格可能技术性回落，建议短期可以择机介入空头卖
出策略。
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现货市场波动不大，临近月底上游稳价为主，实际成交维持在一个固定价格区间运行。7-
8月份现货供应端压力主要在于进口货的冲击，本月末与7月初现货供应增，其中神华宁煤
煤制油、蒲城清洁能源、镇海炼化等装置6月下旬均有复工计划，天津中沙、天津联合、
大连有机等装置集中在7月初重启，供应面压力存增加预期。市场观点认为技术面7500一
线阻力尚未有效突破，在外盘原油下跌的带动下，原有区间有所打破开始回调。

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%
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本研究报告由民生期货有限公司撰写,本报告是根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准
确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的
投资建议，并非作为买卖、认购期货或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判
断。本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、更
正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果,民生期货有限
公司不承担任何责任。

据市场消息，中国石化、中国石油、中国海洋石油和中化集团的高管正在举行深入谈判，这一购买联盟
势将在现货市场上集体对特定品位的俄罗斯和非洲原油出价，不过这种合作机制未来将如何演变尚不得
而知。这四家企业的日原油进口量合计500万桶，相当于石油输出国组织（OPEC）总产量的近五分之
一，理论上这个合作组织将是全球最大的原油买家。组团采购倡议于2019年首次提出，在今年随着新冠
病毒导致OPEC+进行历史性减产以重新掌控市场而壮大了声势，以期敲定这一计划的细节，磋商并未公
开且还在进行中，这一方案已经获得中国中央政府以及相关行业监管机构的支持。沥青价格期货主力呈
现高位震荡格局。

目前冷库苹果去库节奏仍相对缓慢，冷库压力骤增，尤其是山东地区库存压力较为明显，且山东苹果产
区交易清淡，行情走势偏弱运行，交易价格虽未见明显下探，走货速度明显不快。有货储户及农户售货
意向增强，且出现让价出售现象颇多。此外各类瓜果上市量较大，终端需求对苹果市场支撑乏力。加之
端午节日客商备货热度不及预期，后市苹果价格继续弱势运行，建议在苹果2010 合约设计偏下跌的交
易策略。
端午节假期期间WTI原油累计跌幅5.54%，Brent原油累计跌幅5.16%。最新数据显示，2020年1-5月，新
加坡累计到港船只4.64万艘，较2019年同期到港船只下滑17%，新加坡船加油消费量2075.5万吨，较
2019年同期消费量上升4.9%。消费量分油品来看，高硫燃料油消费占比连续五个月稳定在15%-20%的区
间内，而低硫燃料油和低硫柴油消费占比也持稳在71%和10%附近，在高硫燃料油消费占比持稳的前提
下，影响高硫燃料油绝对消费量的因素依旧是船用油整体消费规模。国际原油前期多头单边趋势受阻，
燃料油与原油联动性下跌。
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