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国内商品期市收盘多数上涨；能化品多数上涨，受益于欧美国家在 5 月中下旬逐步放宽或解除多个城市的疫情封锁措施，陆续启动经济
活动，汽车交通运输和燃料需求迎来触底反弹，油品消费迅速恢复提振，燃油涨逾5%，原油涨逾4%，苯乙烯涨逾2%；黑色系涨跌不一，线
材涨逾2%，大秦线检修结束，发运量明显提升，市场询货采购需求有限，港口主流现货价格小幅调整，电厂煤炭库存有所增加，而日耗量
继续下滑，动力煤下跌；热卷、锰硅、动力煤下跌；基本金属多数上涨，今年3—5月，受到疫情影响，全球锡减产幅度大于需求下滑速
度，市场整体处于去库存阶段，9月份以后随着政策刺激效果的逐步显现，叠加需求旺季的到来，锡需求将出现比较明显的反弹，沪锡涨
逾1%；贵金属均下跌，交割量不足正在得到解决，越来越多黄金现货从全球运往纽约，正令COMEX黄金期货价格回调压力骤增，沪金、沪
银跌逾1%；农产品涨跌不一，白糖涨逾2%，随着印度计划自6月8日起分阶段解封，市场对其低库存状态下的补库有所期待，棕榈油涨逾
1%，中国企业本周一自美国购入至少三船大豆，这则消息令此前美媒有关“中国下令停购美国农产品”的传闻终被证伪，美国大豆出口协
会中国首席代表证实，中国采购美国大豆目前正在按部就班推进，似乎并未受到外部因素的影响，豆一跌逾2%。
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1



民生期货每日收评20.0603

日线 周线

1950

1750

800

700

2550

2250

日线 周线

周期
观察理由交易合约

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

沥青2009
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

社会库存保持在中高水平，但由于前期备货成本偏高，贸易商惜售，社会库存消耗缓慢，
从而利好炼厂出货。据百川统计，本周山东及华北地区沥青炼厂库存较上周下降2%至
15%，周一中石化主力炼厂价格上调50元/吨，虽然近期外销资源有限，但在价格上涨的带
动下，地炼以及贸易商积极跟涨，带动市场低端价格不断走高，华北地区受山东价格上涨
利好，华北沥青成交价格亦上调，近期市场刚需稳定，6 月后下游消费旺季的启动，中石
油个别炼厂停产。沥青突破向上随原油价格上涨。

考虑到成材产量继续增加，目前铁水需求依旧旺盛，山东“以煤定焦”若严格执行将会造
成月均90多万吨的产量减量，叠加江苏省680万吨去产能的推进，三季度前华东地区焦炭
供应将会出现一定的缺口，且山西地区短期内难有新投产能填补，短期建议可以择机介入
多头买入策略。

<20%
震荡
偏强

震荡
偏强

焦炭2009

铁矿石2009
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

巴西淡水河谷（Vale）受疫情扩散冲击，不得不关闭位于巴西伊塔比拉（Itabira）地区
的三个主要矿山（Caue，Periquito与Conceigao），导致全年铁矿石产量目标下降2000万
吨；唐山市发布的6月份空气质量强化保障方案，将对绩效评价为C级的钢企，分区域按影
响执行减排措施，导致钢铁供应减少与价格上涨，间接拉高钢铁主要原材料——铁矿石价
格。钢厂高炉开工率维持高位，烧结粉总日耗维持在 60 万吨上方，厂内库存则处在较低
水平，短期建议可以择机介入多头买入策略。
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苹果2010
震荡
偏弱

震荡
偏强

燃油2009
震荡
偏强

震荡
偏弱

PP2009
震荡
偏强

震荡
偏强
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确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的
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尽管PP下游企业订单暂无根本性好转，但是海外陆续解封后，下游需求出现了回暖迹象，现货市场跟随
期货盘面上调报价，基差再次拉开走强，但高位现货成交受阻，下游抵触情绪比较明显，并未有积极火
爆的成交情况出现，期货盘面短期维持上行趋势，关注持仓量的变化， 09合约成为独立合约后多头机
会显现。

证监会近日批准上海国际能源交易中心开展低硫燃料油期货交易，同时确定低硫燃料油期货为境内特定
品种，引入境外交易者参与交易。低硫燃料油期货合约正式挂牌交易时间为2020年6月22日。低硫燃料
油期货的上市或将显著缓解现行高硫合约消费量萎 缩、虚盘过大的问题，为市场 带来更加丰富的投资
组合（与原 油、高硫燃料油、沥青等）。有观点认为短期内Fu仓单有效期缩短造成仓单短时间大量注
销带来现货压力，今日横盘多日主力合约会突破向上。

由于冷库苹果入库时间较长，导致苹果质量出现一定程度的下滑，产区走货情况仍不佳，交易相对冷
清；与此同时，各类时令鲜果大量上市，比如巨峰葡萄、西瓜等，消费者多选择新鲜且廉价的当季水
果，多重因素下打压苹果价格，短期苹果价格或震荡偏弱，技术性走弱，建议在苹果2010 合约设计偏
下跌的交易策略。

研究品种
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