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国内商品期市收盘多数上涨；黑色系多数上涨，伴随巴西发运的环比走低，铁矿港口的库存持续走低，关于淡水河谷 Itabira 矿区的封
停情况，目前没有确切的文件说明，该矿区年产量 3600 万吨，影响较大，因此未来走向属于不确定性事件，铁矿石高位震荡，山东焦企
限产范围扩大，如果考虑江苏徐州的去产能政策推进，那么三季度前华东地区焦炭供应将会出现一定的缺口，且短期内难有新投产能填
补，焦炭、螺纹钢借机涨逾1%；能化品多数上涨，欧佩克考虑最早于本周召开会议，讨论是否将创纪录的减产延长至6月底之后；俄罗斯5
月石油产量为938.8万桶/日，同比下滑15.5%，环比下滑17.2%； 天然气产量为525.81亿立方米，同比下降14.5％，LPG涨超3%，市场检修
装置较多，前期停车大修装置仍未开车，PVC、聚丙烯涨逾2%；基本金属多数上涨，镍矿供应偏紧仍存，镍矿港口库存继续下降，部分镍
铁厂因缺料导致排产增量受限，对镍价形成支撑，沪镍涨逾1%；贵金属涨跌互现，投资者正在权衡美国爆发的大规模抗议活动、国际地缘
政治局势，沪银涨逾1%；农产品涨跌不一，中加关系再次紧张，令市场担忧后续加拿大菜籽进口进一步受影响，考虑到船期影响以及6月
到港量预报环比5月明显减少，菜籽涨逾4%，蛋价持续维持在成本线以下低位徘徊，鸡蛋跌逾3%。

2. 盘面变化
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1. 行情综述
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3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

沥青2009
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

社会库存保持在中高水平，但由于前期备货成本偏高，贸易商惜售，社会库存消耗缓慢，
从而利好炼厂出货。据百川统计，本周山东及华北地区沥青炼厂库存较上周下降2%至
15%，周一中石化主力炼厂价格上调50元/吨，虽然近期外销资源有限，但在价格上涨的带
动下，地炼以及贸易商积极跟涨，带动市场低端价格不断走高，华北地区受山东价格上涨
利好，华北沥青成交价格亦上调，近期市场刚需稳定，中石油个别炼厂停产。建议横向震
荡短线操作，耐心等待方向突破的市场机会。

考虑到成材产量继续增加，目前铁水需求依旧旺盛，山东“以煤定焦”若严格执行将会造
成月均90多万吨的产量减量，叠加江苏省680万吨去产能的推进，三季度前华东地区焦炭
供应将会出现一定的缺口，且山西地区短期内难有新投产能填补，短期建议可以择机介入
多头买入策略。

<20%
震荡
偏强

震荡
偏强

焦炭2009

黄金2012
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

周四美元大跌，风险偏好改善拖累美元指数创近两个月最低；受欧盟7500亿欧元经济振兴
计划的提振，欧元连涨第三日，刷新3月30日以来高点至1.1093；现货黄金收于1718.33美
元/盎司，较日低回升超10美元，美元走低、地缘局势紧绷支撑了金价，短期建议可以择
机介入多头买入策略。
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玉米2009
震荡
偏弱

震荡
偏强

燃油2009
震荡
偏强

震荡
偏弱

PP2009
震荡
偏强

震荡
偏强

免责声明：

本研究报告由民生期货有限公司撰写,本报告是根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准
确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的
投资建议，并非作为买卖、认购期货或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判
断。本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、更
正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果,民生期货有限
公司不承担任何责任。

尽管PP下游企业订单暂无根本性好转，但是海外陆续解封后，下游需求出现了回暖迹象，价格上行的压
力主要来自进口可能集中到港与前期产能扩张所导致的供应同比高位。纤BOPP塑编企业利润压缩，终端
对高价抵触，原料库存大多维持在3-12 天的使用量，库存已经回落至正常区间。原油价格对期价短期
支撑因原油价格的回跌加剧了市场资金的疑虑，相关利益方博弈，持仓量的变化最敏感。PP横盘调整正
在酝酿突破的力量，关注持仓量的变化，关注09合约成为独立合约后的进场机会。

证监会近日批准上海国际能源交易中心开展低硫燃料油期货交易，同时确定低硫燃料油期货为境内特定
品种，引入境外交易者参与交易。低硫燃料油期货合约正式挂牌交易时间为2020年6月22日。上周公布
的美国活跃石油钻井数再次减少17座至301座，为1940以年的历史低点，连续第四周创历史最低。国际
原油美原油WTI价格已反弹至35美元/桶的区间震荡上沿，油价要有效突破此位置，需要关键的利好消息
驱动，OPEC将原本在6月9号到10号的减产会议提前至本周6月4日召开，将讨论是否将当前减产规模继续
延长，这样中东产油国可以根据会议结果调整7月份的原油发运量，上周五阿联酋对其长约客户通知，7
月份发货减少5%， 6月则是20%。市场观点认为，最重要的是OPEC+是否会在视频会议上同意延长970万
桶/日的超额减产，若OPEC+不同意延长超额减产，国际油价将会再次开启一波下跌走势。有观点认为短
期内Fu仓单有效期缩短造成仓单短时间大量注销带来现货压力，关注内外盘分化与持仓量变化的情况，
等待方向突破的市场机会。

供应方面，2020年东北玉米种植面积减少6.4%，临储玉米入市，市场供应增加；港口方面：截至5月22
日，北方港口库存为290.1万吨，较上周同期的309.2万吨减少19.1万吨，减幅为6.18%；南方港口（广
东）库存为 38.5万吨，较上周同期的23.1万吨增加15.4万吨,增幅为66.67%；国储玉米竞拍后，北方玉
米现货价格有望上涨，而南方港口库存也继续回升。需求端：4月份全国能繁母猪存栏环比增长6.59%，
这是自去年10月份以来，能繁母猪存栏连续7个月增长，预计未来饲料需求应有好转；但目前生猪养殖
需求恢复仍需时间，且各地深加工企业开工率持续下降，低利润下开工率连续下滑。技术面来看C2009
合约价格2100元/吨为短期压力位，建议设计偏下跌的短期交易策略。

研究品种
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