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国内商品期市收盘多数上涨；黑色系多数上涨，铁矿石供应回升，但港口库存和钢厂铁矿库存依旧在下降，未来最大的变量是在受疫情影
响的巴西，铁矿石涨逾6%，创去年8月以来新高，带领黑色系大涨，热卷涨逾3%，螺纹钢涨逾2%；能化品涨跌不一，美国活跃石油钻井平
台连续十周减少，创历史新低，意味着未来几周美国原油产量将进一步下降。现货市场仍有上涨预期，沥青涨逾1%，因海外装置运行稳定
且价格较低，国外仍有较多的货源发往中国进行套利，后期港口库存仍有继续增加的趋势，甲醇跌逾1%；基本金属多数上涨，下游需求恢
复，国内锌库存出现下降，疫 情影响矿山产出，以及精矿加工费缩窄，持续支撑锌价，沪锌涨逾1%；沪锡涨逾1%；贵金属均上涨，美元
指数延续下滑对金银构成支撑，沪银涨逾1%；农产品涨跌不一，临储玉米各路消息满天飞的拍卖，5月28日顺利完成首轮竞价交易，贸易
商们认为市场缺粮，导致成交太火爆了，拍卖成交率100%，平均溢价118元/吨， 玉米淀粉涨逾1%，玉米涨逾1%；目前中国与美国、加拿
大外交关系日趋紧张，市场担忧后续美豆、加拿大菜籽进口会因外交关系受到影响，豆油、菜籽涨逾1%；销区市场货源供应充足，红枣跌
逾1%；中国对澳洲释放出善意，取消35%国际食糖进口关税，白糖跌逾1%。

2. 盘面变化

        资金流入前十                    资金流出前十                  涨幅前十                   跌幅前十

1. 行情综述
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苹果2010
震荡
偏弱

震荡
偏强

周期
观察理由交易合约

由于冷库苹果入库时间较长，导致苹果质量出现一定程度的下滑，产区走货情况仍不佳，交易相对冷
清；与此同时，各类时令鲜果大量上市，比如巨峰葡萄、西瓜等，消费者多选择新鲜且廉价的当季水
果，多重因素下打压苹果价格，短期苹果价格或震荡偏弱，技术性走弱，建议在苹果2010 合约设计偏
下跌的交易策略。

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

沥青2009
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

伴随着炼厂复产及增产，开工率窄幅上升。据金联创开工率计算公式显示，对山东地炼45
家炼厂装置统计，截止到5月20日，山东地炼常减压开工率为74.27%，环比涨0.97个百分
点。炼厂库存上升1%至29%，华东、华南、华北、东北等地厂库继续累积。江南南部、华
南等地降雨偏多，全国施工环境不佳，需求难有大幅增加情况。建议横向震荡短线操作，
耐心等待方向突破的市场机会。

焦炭市场处于供需两旺阶段，焦炭市场暂时持稳运行，市场看涨情绪较高，焦炭第三轮提
涨尚未落地，焦钢博弈中。焦企生产与前期基本持平，大部分地区开工相对正常，企业订
单及出货情况良好，焦炭库存不高。下游钢厂高炉开工率较高，焦炭采购需求较好，短期
建议可以择机介入多头买入策略。

<20%
震荡
偏强

震荡
偏强

焦炭2009

黄金2012
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

周四美元大跌，风险偏好改善拖累美元指数创近两个月最低；受欧盟7500亿欧元经济振兴
计划的提振，欧元连涨第三日，刷新3月30日以来高点至1.1093；现货黄金收于1718.33美
元/盎司，较日低回升超10美元，美元走低、地缘局势紧绷支撑了金价，短期建议可以择
机介入多头买入策略。
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燃油2009
震荡
偏强

震荡
偏弱

PP2009
震荡
偏强

震荡
偏强

免责声明：

本研究报告由民生期货有限公司撰写,本报告是根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准
确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的
投资建议，并非作为买卖、认购期货或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判
断。本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、更
正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果,民生期货有限
公司不承担任何责任。

尽管PP下游企业订单暂无根本性好转，但是海外陆续解封后，下游需求出现了回暖迹象，价格上行的压
力主要来自进口可能集中到港与前期产能扩张所导致的供应同比高位。纤BOPP塑编企业利润压缩，终端
对高价抵触，原料库存大多维持在3-12 天的使用量，库存已经回落至正常区间。原油价格对期价短期
支撑因原油价格的回跌加剧了市场资金的疑虑，相关利益方博弈，持仓量的变化最敏感。PP横盘调整正
在酝酿突破的力量，关注持仓量的变化，关注09合约成为独立合约后的进场机会。

新加坡高硫消费占比连续第四个月落在15%-20%的区间内，低硫燃料油和低硫柴油消费占比持稳在71%和
10%附近，在高硫燃料油消费持稳的前提下，影响高硫燃料油绝对消费量因素依旧是船用油整体消费规
模，5月减产联盟正式实施减产，降低油轮运输需求，油价远月升水削弱了贸易商租用船只来从事囤油
的收益，全球航运业景气度整体处于回升趋势，5月全球航运量以及主要港口船只到港量大概率从4月的
低位反弹。内盘市场有观点认为短期内 Fu 仓单有效期缩短造成仓单短时间大量注销带来现货压力，关
注内外盘分化与持仓量变化的情况，等待方向突破的市场机会。

研究品种
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