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民生期货晨会 20200521 

一、 隔夜行情回顾 

夜盘涨幅前十                                             夜盘跌幅前十 

    

二、 期市资讯 

1. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周三不开展逆回购操作，当日无逆回购到期。Shibor 多数

上行，隔夜品种下行 16.5bp 报 1.22%，7 天期上行 1.3bp 报 1.5340%，14 天期上行 4.7bp 报 1.3210%，1 个月期上行 0.1bp

报 1.3010%。 
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2. 全国政协十三届三次会议将于 5 月 21 日下午 3 时在人民大会堂开幕，27 日下午闭幕，会期比原计划缩短 4 天半。 

3. 美联储会议纪要：重申维持联邦基金利率目标区间在接近零的水平不变；美国面临更多轮次新冠肺炎疫情的可能性非

常高；中期之内，美国面临异常的不确定性和相当大的风险；公开市场调查的受访者认为，FOMC 实施负利率的可能

性几乎为零；数名与会者认为，未来也可以采用当前的国债购买计划，以维持长端债券收益率在低位水平。 

4. 工信部表示，截至 5 月 18 日，全国规模以上工业企业平均开工率和职工复岗率分别达 99.1%和 95.4%，基本达正常水

平；已为中小微企业和个体工商户提供 2.85 万亿元低成本贷款。调查显示，大约有 40%外资企业近期要加大对中国投

资。 

5. 工信部：疫情对我国汽车产业影响是阶段性的，汽车产业长期向好发展态势并没有改变；4 月我国汽车产量同比增长

2.3%，为 21 个月以来首次实现正增长。 

6. 2020 年第七批废铜废铝进口配额公布，其中，涉及铜废碎料核定进口量总计 10423 吨，铝废碎料核定进口量总计 1480

吨。此外，第七批废钢铁核定进口量 310 吨。 

7. 5 月 18 日，SMM 统计国内电解铝社会库存（含 SHFE 仓单）：上海地区 13.5 万吨，无锡地区 42.0 吨，杭州地区 11.1

万吨，巩义地区 5.7 万吨，南海地区 20.7 万吨，天津 5.7 万吨，临沂 0.8 万吨，重庆 1.1 万吨，消费地铝锭库存合计

100.7 万吨，较前一周四下降 5.1 万吨。 
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8. 据调研统计，2020 年 1-4 月国内精炼铜产量合计 286.94 万吨，较去年同期增加 2.02%。2020 年一季度国内精炼铜产量

213.12 万吨，较去年同期增加 0.39%。截至 5 月 15 日，保税区铜库存合计 20.1 万吨，达到近五年历史低位。 

9. 据海关总署数据显示，2020 年一季度国内精炼铜进口合计 86.67 万吨，同比增加 3.37%；进口同比有所回升。2020 年

一季度国内精炼铜出口合计 8.67 万吨，同比下降 1.25%。 

10. EIA 报告：上周美国墨西哥湾的原油库存升至纪录新高，精炼油库存升至 2017 年 3 月以来最高水平，东部海岸的精炼

油库存升至 2017 年 8 月以来的最高水平。美国 5 月 15 日当周 EIA 原油库存减 498.3 万桶，预期增 115.1 万桶，前值

减 74.5 万桶。5 月 15 日当周 EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存减 558.7 万桶，创历史上最大单周降幅，前值减 300.2 万

桶。美国上周战略原油储备增加 190 万桶至 6.416 亿桶。美国上周从沙特进口的原油量为 2019 年 6 月以来新高；初步

数据显示，美国上周从沙特进口的原油增加了 18%，至去年 6 月份以来最高水平。美国上周从沙特进口原油 64.4 万桶，

而此前一周为 54.8 万桶。上周美国国内原油产量减少 10 万桶至 1150 万桶/日；美国上周原油出口减少 28.6 万桶/日至

323.9 万桶/日。 

11. 科威特石油部官员：科威特和沙特将从 6 月 1 日起暂停共同中立地区的 Al-Khafji 油田的生产一个月。 

12. 海关总署发布关于调整进口铁矿检验监管方式的公告。一、将现行由海关对进口铁矿逐批实施抽样品质检验调整为依

企业申请实施；必要时，海关实施监督检验、开展有毒有害元素含量监测。二、进口铁矿收货人或者代理人需海关出

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497123510&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.2.0.11328
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497123510&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.2.0.11328
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具进口铁矿品质证书的，向海关提出申请，海关对进口铁矿实施现场检验检疫合格后实施现场抽样、实验室检测、出

具品质证书。三、进口铁矿收货人或者代理人不需要海关出具进口铁矿品质证书的，海关在对进口铁矿实施现场检验

检疫合格后直接放行。四、本公告第二、三条中“现场检验检疫”包括现场放射性检测、外来夹杂物检疫处理、疑似

或掺杂固体废物排查。本公告自 2020 年 6 月 1 日起施行。 

13. 美国农业部周一下午发布的作物进展周度报告显示，截止到 2020 年 5 月 17 日，美国 18 个大豆主产州的大豆播种进

度为 53%，低于业内预期的 56%。一周前的播种进度为 38%，去年同期为 16%，五年同期均值为 38%。大豆出苗率为

18%，上周 7%，去年同期 4%，过去五年均值 12%。 

14. 市场消息，当周沿海地区油厂大豆库存明显增加，第 20 周油厂大豆库存为 401.93 万吨万吨，较上周的 317.86 万吨上

升 84.07 万吨。后续大豆到港量预计增加，油厂大豆库存增加。 

三、 策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计划 

入场 

交易

合约 

周期 压力位 

支撑位 
仓位 交易逻辑 

日线 周线 
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RB2010 
震荡 

偏强 

震荡 

偏强 

3600 

<20% 

现货市场报价大幅上调，整体上周末河北钢坯现货价格上涨及原材料保持强势支撑螺

纹钢期现货价格继续上涨，后市重点关注现货价格拉涨后的成交情况。技术上，RB2010 

合约1 小时 MACD 指标显示 DIFF 与 DEA 拐头向上，绿柱转为红柱；1 小时 BOLL 指

标显示上轨与中轴开口向上。操作上建议，回调择机做多，止损参考 3540，可以择机

介入空头策略。 
3300 

NI2008 
震荡 

偏强 

震荡 

偏强 

106000 

<20% 

近日新冠疫苗临床试验传来利好消息，提振了市场乐观情绪；同时国内镍矿库存仍持

续消耗，菲律宾镍矿价持续上调，原料成本支撑较强；加之下游不锈钢利润修复，钢

厂排产量增加利好需求，对镍价形成支撑。不过印尼镍铁产能扩张，对中国的供应量

快速增加；同时海外需求减弱，对出口订单造成不利，限制镍价上行动能。现货方面，

昨日升贴水较前日持稳，虽有询盘但成交明显转弱；由于早间持货商出货不佳，因此

接货补库意愿较弱。技术上，沪镍主力 2007 合约重上十万关口，日线 KDJ 指标金叉，

预计将维持震荡走强走势。 

97000 

研究 

品种 

交易

合约 

周期 
观察理由 

日线 周线 

AP010 
震荡 

偏弱 

震荡 

偏强 

国内苹果现货价格相对稳定，苹果冷库出货相对缓慢，实际成交价格较之前略有下调，加之产地多开始清

库；各地新季时令水果上市量增加，且具有价格优势，将在一定程度上抢占苹果市场份额，苹果需求受到

一定程度的牵制，客商采购苹果相对谨慎。近期山东等地遭受冰雹天气，不过栖霞地区目前未受影响，多

大风天气，整体影响较小，继续跟踪天气对新季果造成的影响，技术性走弱+E39建议在苹果2010合约设计

偏下跌的交易策略。  

PP2009 
震荡 

偏强 

震荡 

偏强 

检修比例环比增加，标品比例恢复。5月10日前后大连有机、蒲城清洁能源、镇海炼化、天津石化、中沙

天津将陆续计划内停车检修。下游补库完结，内盘检修正式启动，开工下滑明显，外盘低价货源增多，近

期供需两弱，中期宝来、中科炼化、福基、中化泉州等投产速度加快，下半年供应压力显现，202005进入

交割环节，关注09合约成为独立合约交割前后的进场机会，密切关注WTI原油6月期货合约交割的这段敏感

时期的动向。 

BU2012 
震荡 

偏强 

震荡 

偏强 

4月OPEC供应量出现激增，产量环比增长161万桶/日至3025万桶/日，沙特4月原油供应将增至纪录新高的

1130万桶/日。OPEC在近期公布的夏季原油展望报告中表示，二季度原油需求将遭到最大程度的破坏，并



 

6 
 

且这一影响将在三季度和四季度延伸，预计分别造成的需求损失为1200万桶/日、600万桶/日和350万桶/

日。沥青上游库存持续下滑，炼厂库存去化程得到延续，贸易商库存率上涨至年内最高水平，山东、华东

和华南现货价格目前均小幅贴水2006合约，基差走弱，需求依然表现一般，主要南方处于季节性雨季带来

的需求难以释放，北方下游终端开工仍偏低。2005合约5月15最后交易日，18日至22日交割日，各合约价

格走势呈现小幅波动状，正酝酿突破方向的力量，注意其突破的时机，2006、2009、2012活跃合约多近空

远的操作思路。  

FU2009 
震荡 

偏强 
震荡 

交通运输部表示5月6日0时起收费公路恢复收费后，5月6日至5月17日，车流量日均增长16.34万辆次，其

中客车增长10.39万辆次，货车增长5.95万辆次。波罗的海干散货运价指数周二上升26点报453点，海岬型

船运价指数上升80点报174点，巴拿马型船运价指数不变报599点。燃料油库存（陆上+浮仓）处于高位，

韩国等地的低硫油生产能力也在稳步增加，我国在出口退税政策完善后国内产能持续释放，美盘原油在60

日均线上方再次收阴，2006与2009合约均跳出下跌转头向上，尽管有市场观点认为原油供应的收缩还不足

以完全抵消需求下降幅度，油价的上行驱动依然有限，市场最终由盘面方向引导。燃料油近月合约2006受

到交割逻辑主导，目前仓单注册量45.4万吨，短期内可能维持震荡格局。 
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