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民生期市资讯 

一、宏观新闻 

1、2019 年全年，CPI 同比上涨 2.9%，该增速为 2012 年以来新高。

其中，食品价格上涨 9.2%，非食品价格上涨 1.4%。食品品类中，涨幅遥遥

领先的是猪肉，2019 年猪肉价格同比上涨 42.5%。猪肉价格持续上涨，也

带动了其他替代畜肉的涨价，2019 年牛肉、羊肉价格同比上涨 12.1%、

11.9%。 

2、知名会计师事务所德勤发布的调查结果显示，多数受访大企业首席

财务官预计 2020 年美国经济增长将放缓。本次调查于 2019 年 11 月完成，

共有 147 名来自美国、加拿大和墨西哥三国企业的首席财务官参与调查。调

查显示，97%的受访者认为美国经济增长已放缓或将在 2020 年开始放缓，

3%的受访者认为美国经济将陷入衰退。。 

3、据 Wind 数据，截至 1 月 13 日，地方专项债发行规模达到 3069 亿

元，而已经发布公告、等待发行的地方专项债规模接近 3800 亿元，发行力

度空前大。2020 年 1 万亿地方专项债的提前下达，为逆周期政策调节的重

要工具之一。早在去年 9 月份，为了应对经济下行压力，国务院常务会议推

出一系列预调微调举措，其中就包括：根据地方重大项目建设需要，按规定

提前下达 2020 年专项债部分新增额度，确保 2020 年初即可使用见效。 
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4、国家外汇管理局公布的外汇储备规模数据显示，截至 2019 年 12 月

末，我国外汇储备规模为 31079 亿美元，较 11 月上升 123 亿美元，升幅

0.4%；较年初上升 352 亿美元，升幅 1.1%。国家外汇管理局新闻发言人、

总经济师王春英表示，去年 12 月，我国外汇市场供求延续基本平衡格局。

受全球贸易局势、主要国家央行货币政策立场、英国大选等因素影响，国际

金融市场上美元指数、主要国家债券价格有所下跌。汇率折算和资产价格变

化等因素综合作用，外汇储备规模小幅上升。 

二、商品期货 

（一）煤焦钢矿 

1、据国家统计局数据显示，2019 年 11 月份，我国粗钢产量 8029 万

吨，同比增长4.0%，11月份全国粗钢日均产量267.6万吨，环比上升1.79%；

1-11 月份我国粗钢产量 90418 万吨，同比增长 7.0%。兰格钢铁研究中心

预计 2019 年全年粗钢产量有望达到 9.87 亿吨左右，比去年增长 7%左右。 

2、随着无效低效产能退出，优质产能通过产能置换释放，产能集中度

不断提高。根据煤炭江湖统计数据，至 2019 年底生产煤矿产能 34.6 亿吨，

其中山西、内蒙古、陕西的产能占比 66.5%。2019 年 1—11 月，全国原煤

累计产量 340721 万吨，同比增长 4.5%。其中，晋陕蒙产量占比达 70%以

上，内蒙古、山西、新疆、贵州的产量增速都高于全国增速。 
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3、根据 Mysteel 调研统计的产量库存数据，测算得到 2019 年螺纹、

热轧的表观消费增速分别为 12%和 3.5%，螺纹需求韧性十足。展望 2020

年，融资环境偏紧促使房企通过加快新开工、施工及预售来实现高周转，虽

在一定程度上有利于螺纹需求韧性维持，但是地产销售增速在 2018 年便大

幅下滑并持续低迷，销售对地产新开工拖累在 2020 年或呈加速之势，而新

开工环节基本上主导地产端螺纹需求。 

（二）能源化工 

1、从国内生产情况来看，近日纯苯价格有所上涨，数据显示，1 月 8

日，江苏出罐价在 5900 元/吨，较年初低点上涨约 150 元/吨。乙烯价格在

近十年来最低水平附近相对稳定。原料价格稳中有升，近期苯乙烯利润表现

较差。粗略估算，华东地区苯乙烯生产成本在 7600 元/吨左右，加工利润约

-300 元/吨。虽然当前苯乙烯生产效益并不理想，但国内并没有大量装置停

车检修。数据显示，截至 1 月 2 日，全国苯乙烯开工率在 82.5%，处于近六

年同期最高水平附近。目前新阳科技 30 万吨/年苯乙烯装置仍在检修，计划

1 月中旬重启；山东玉皇计划于 1 月 10 日开车，暂无新增检修计划。 

2、2019 年煤炭行业去产能进入收尾阶段，在结构性去产能政策的引导

下，各省煤炭去产能主要以淘汰落后产能为主。数据显示，截至 2019 年 11

月，全国退出产能约 9344 万吨。产能置换速度加快，2019 年前三季度优

质产能核准总量达到 2018 年的 2 倍以上。2018—2019 年新批复煤矿中位
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于“三西”地区产能有 13540 万吨，但部分为未批先建煤矿，实际已经在

产。 

3、主产区陆续停割。中国云南在 2019 年 11 月下旬停止割胶，海南也

在 12 月陆续停止割胶。而泰国、越南、柬埔寨、老挝、缅甸等地也即将在

未来几个月进入停割期。这意味着在这个阶段，橡胶原料的供应会出现相对

紧张的缺口。如果在这个阶段，工厂在前期没有备足原料，则可能引起供应

紧张，并继续推涨橡胶价格。 

（三）有色金属 

1、虽然电解铝盈利相当可观，但是电解铝产量却未见明显增加。国家

统计局数据显示，2019 年 11 月，我国电解铝产量为 289.8 万吨，环比增加

0.56%，同比下降 3.20%，同比增速比去年下降 22.4 个百分点。2019 年 1

—11 月，我国电解铝累计产量为 3212.9 万吨，同比下降 0.60%，同比增速

比 2018 年下降 8.1 个百分点。由于 2019 年一二季度电解铝行业普遍处于

亏损状态，导致我国电解铝产量同比增速放缓。 

2、国际衍生品智库分析师认为，上周初由于美伊局势升级，市场避险

情绪陡升，金价创新高，铜价承压；随后双方领导人没有进一步恶化关系的

举措，铜价在触底后反弹，依然维持高位震荡。从宏观层面来看，中美贸易

关系阶段性转好，本周有望签署第一阶段贸易协定，但是美国非农数据不及
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预期，英国脱欧不如预期的顺利，铜价上方依然有压力。不过从产业基本面

来看，原料的端供应紧张仍存，当前库存低位，对于铜价的支撑比较强。 

3、中国精炼铜产量呈逐年增长趋势，自给率不断提高。2019 年因为国

内冶炼厂的计划检修，影响量达 26 万吨左右，远高于去年 19.2 万吨，下半

年开工增加，2019 年中国电解铜预计产量为 900 万吨，增速 3.05%；2020

年预计增量在 40 万吨附近，精矿、粗铜紧张的局面持续影响到部分冶炼厂

的产量，导致新扩建产能释放不及预期。进口方面，2019 年 10 月国内精炼

铜进口量为 31.69 万吨，同比增加 2.71%。2019 年 1—10 月国内精炼铜

进口量为 282.98 万吨，同比减少 8.81%。 
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