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民生期市资讯 

一、宏观新闻 

1、近年来，我国在基础设施和公共服务领域大力推广 PPP，并取得快

速发展。统计显示，截至今年三季度，全国 PPP 项目库入库金额达到 14.1

万亿元，合同签约金额 9.2 万亿元，开工建设项目投资额为 5.3 万亿元。今

年前三季度净增落地项目 1348个，同比上升 20%；净增开工项目 1322个，

同比上升 130%。 

2、易纲：应尽量长时间保持正常的货币政策。易纲表示，中国经济增

速仍处于合理区间，通货膨胀整体上也保持在较温和水平，加之我们有社会

主义市场经济的制度优势，应尽量长时间保持正常的货币政策。即使世界主

要经济体的货币政策向零利率方向趋近，我们也应坚持稳中求进、精准发力，

不搞竞争性的零利率或量化宽松政策，始终坚守好货币政策维护币值稳定和

保护最广大人民群众福祉的初心使命。 

3、中指研究院发布的 2019 年 11 月“百城价格指数”显示，11 月全

国 100 个城市新建住宅均价 15105 元/平方米，环比上涨 0.21%，涨幅依旧

处于较低水平。与此同时，下跌城市数量仍然在增加，100 个城市中有 40

个城市环比下跌、5 个城市持平、55 个城市环比上涨。从涨跌城市变化来看，

房价环比上涨的城市数量减少 7 个，环比下跌的城市数量增加 8 个，跌幅

1%（含）以上的城市有 3 个，较上月增加 1 个。 
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4、美国总统特朗普日内再对美联储发布批评之声，表示强势美元正在

拖累制造业，而这是由美联储荒谬的政策所导致的。同时其还宣布，将恢复

对从巴西和阿根廷进口的钢铝征收关税，这显然是对两国货币走软的报复，

特朗普称两国货币贬值损害了美国农户的利益。目前美联储今年已三次降息，

在上次货币政策会议上，美联储暗示未来的政策决定将以数据为依据。据

CME“美联储观察”显示，美联储 12 月维持当前利率在 1.50%-1.75%区间

的概率为 93.4%，降息 25 个基点的概率为 0%，加息 25 个基点的概率为

6.6%；到明年 1 月维持当前利率在 1.50%-1.75%区间的概率为 85.7%。 

二、商品期货 

（一）煤焦钢矿 

1、国家统计局公布的数据显示，1~10 月份，全国规模以上工业企业实

现利润总额 50151.0 亿元，同比下降 2.9%，降幅比 1~9 月份扩大 0.8 个百

分点，其中黑色金属冶炼和压延加工业下降了 44.2%。如果对统计数据不够

敏感，就去看中国钢铁业的龙头——宝钢公司的股价，从今年 4 月中旬开始

一直跌到 11 月中旬，下跌超过 30%。 

2、易煤研究院院长张飞龙表示，今年煤炭（5500 大卡动力煤）现货中

枢在 595 元/吨，价格运行区间在 550-650 元/吨。预计明年中枢将下移至

530-540 元/吨。市场煤价格预计将在 500-580 元/吨之间运行。这意味着
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除了煤炭优质产能仍有盈利，整个行业的亏损面将扩大。相应的，火电行业

亏损面会缩小。 

3、由于供应收缩的同时需求维持高景气度，钢材库存从 10 月开始连续

出现大幅下降。截至 11 月 29 日，钢厂和社会库存较 2018 年同期低 13.14

万吨，目前的库存水平已经创了 2018 年以来的新低。库存的持续去化导致

部分地区规格短缺情况开始出现，阶段性供需错配矛盾加剧，推动价格快速

上涨，部分地区螺纹钢现货甚至出现单日上涨超过 100 元/吨的情况。 

（二）能源化工 

1、进入四季度后，苯乙烯下游市场逐渐进入淡季，企业多维持刚需采

购，整体需求表现一般。PS 方面，透苯市场窄幅波动，下游工厂备货意愿

不强，成交多以刚需小单为主；改苯市场稳中偏弱，市场观望气氛浓烈，整

体需求略显疲软。ABS 方面，11 月初市场补单情绪高涨，但随着备货潮的

结束，市场交投在中下旬转淡。EPS 方面，江浙部分 EPS 装置限产 30%，

但由于市场预期偏空，下游补货意向较差，整体成交氛围一般。 

2、2016-2019 年聚乙烯市场价格整体处于宽幅震荡下滑趋势，而今年

下跌幅度更为明显。主要原因有以下几点：近几年国内外新增产能步伐较快，

市场货源整体供应充足；近年来环保整顿加剧，部分地区出现不同程度的停、

限产情况，从而使得需求增速缓慢，因此，国内 PE 市场供需矛盾加剧，PE

价格一跌再跌。  
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3、2018 年 10 月，OPEC 原油产量为 3290 万桶/日，减产 120 万桶/

日之后的产量为 3170 万桶/日。截至今年 10 月，OPEC 原油产量为 2965

万桶/日，即以目前 OPEC 的原油产量来计算，全球原油供需基本上呈现平

衡状态。如果 OPEC 将产量维持在 3170 万桶/日，全球原油供应则过剩 212

万桶/日，呈现紧平衡状态。由于存在 OPEC 减产力度不及预期、美国增产

以及全球经济下滑造成需求下降等不确定性的影响，全球原油供需格局容易

朝供应宽松的方向演变，这决定了原油不具大幅上涨的条件。 

（三）有色金属 

1、嘉能可(Glencore PLC)表示，预期到 2022 年前，公司新产量将增

加，铜产量料温和下滑。该商品贸易及矿业公司表示，锌产量预期将在 2021

年达到大约 140 万吨的峰值，之后在 2022 年回落至 120 万吨左右。2019

年锌产量预期将在大约 110 万吨。公司预期，到 2022 年前，铜产量将温和

下滑，主要是受位于刚果的 Mutanda 设施在第四季度转为维修保养影响。

2019 年，嘉能可预期铜产量将大约为 140 万吨。2022 年料将下滑至

130-140 万吨。 

2、德商银行(Commerzbank)在一份报告中称，预计 2020 年，因经济

增速放缓，基本金属需求增幅料相对温和，而所有基本金属的供应量仍将进

一步增加，这会导致多数基本金属供应过剩。预计 2020 年底铜价将为 5,600

美元/吨; 2020 年底铝价将为 1,750 美元/吨;2020 年底镍价将为 15,000 美

元/吨;锌价将为 2,200 美元/吨。。 
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3、中国海关数据显示，10 月中国镍铁进口总量 16.88 万吨，环比减少

18.86%，同比增加 85.83%。其中：自印尼镍铁进口量为 12.52 万吨，环比

减少 21.50%，同比增加 82.39%；10 月中国镍矿进口总量 685.37 万吨，

环比减少 3.33%，同比增加 23.11%。其中：自印尼镍矿进口量为 310.63

万吨，环比增加 25.37%，同比增加132.18%；自菲律宾镍矿进口量为 337.72

万吨，环比减少 23.03%，同比减少 15.91%。 
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