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民生期货晨会 20191205 

一、 隔夜行情回顾 

夜盘涨幅前十                                             夜盘跌幅前十 

    

二、 期市资讯 

1. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于较高水平，12 月 4 日不开展逆回购操作。Wind 数据显示，4 日无逆回购

到期。 
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2. 美国众议院情报委员会表决通过弹劾美国总统特朗普的调查报告。报告称，美国总统特朗普滥用职权，将“自身的政

治利益置于美国国家利益之上”，危害国家安全。该报告同时强烈暗示特朗普存在妨碍司法公正的不当行为。根据相

关程序，表决通过后该报告正式移交至众议院司法委员会。 

3. 美国 11 月 ADP 就业人数增加 6.7 万人，刷新 5 月以来新低，预期增 14 万人，前值增 12.5 万人。美国 11 月 ISM 非制

造业 PMI 53.9，预期 54.5，前值 54.7。 

4. 12 月 4 日公布的 11 月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业 PMI）录得 53.5，高于 10 月 2.4 个百分点，为 5 月

以来最高，显示服务业经营活动加速扩张。此前公布的 11 月财新中国制造业 PMI 微升 0.1 个百分点至 51.8，两大行

业 PMI 均有提高，受此带动，11 月财新中国综合 PMI 录得 53.2，高于上月 1.2 个百分点，为 2018 年 3 月以来最高。 

财新中国服务业 PMI 和综合 PMI 走势与统计局 PMI 一致。国家统计局公布的 11 月服务业商务活动指数录得 53.5，上

升 2.1 个百分点；综合 PMI 回升 1.7 个百分点至 53.7。 

5. 据上证报，国家电网公司近日发布通知，明确提出需要严格控制电网投资，并提出要主动适应输配电价改革和降价预

期。 

6. 阿曼油长：欧佩克+的减产协议有望延长；欧佩克+中的海湾国家一致同意延长减产协议。 

7. 美国至 11 月 29 日当周 EIA 原油库存-485.6 万桶，预期-173.4 万桶，前值+157.2 万桶。 

http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=482505750&fav=1
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=482505750&fav=1
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=482505750&fav=1
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=482505750&fav=1
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8. 嘉能可（Glencore PLC）周二表示，预期到 2022 年前，公司锌产量将增加，铜产量料温和下滑。该商品贸易及矿业公

司表示，锌产量预期将在 2021 年达到大约 140 万吨的峰值，之后在 2022 年回落至 120 万吨左右。2019 年锌产量预期

将在大约 110 万吨。 

9. 2019 年 10 月，中国铝合金车轮出口额 3.33 亿美元，同比减少 20.1%，出口数量 759 万只（按 10kg/只计算），同比减

少 15%；出口厂商 497 家。2019 年 1-10 月份中国铝车轮累计出口 33.95 亿美元，同比减少 13.7%，出口数量 7563 万

只（按 10kg/只计算），同比减少 7.5%。 

10. 2020 年度全国煤炭交易会在日照开幕，交易会聚焦 2020 年度煤炭中长期合同签订和产运需衔接，打造煤炭交易新平

台。 

11. 2019/20 榨季截至 11 月底广东省已有 2 家糖厂开榨，累计产糖 1.49 万吨（去年同期 0.9 万吨），累计销糖 1.39 万吨（去

年同期 0.9 万吨），产销率 93.76%。 

2019/20 年榨季广西预计开榨糖厂 83 家，截至 11 月 30 日已有 51 家糖厂开榨，同比增加 32 家；累计入榨甘蔗 338.92

万吨，产混合糖 35.53 万吨，同比增加 31.75 万吨；混合产糖率 10.48%，同比提高 2.19 个百分点；累计销糖 20.17 万

吨，同比增加 17.06 万吨；产销率 56.78%，同比下降 25.51 个百分点。白砂糖含税平均售价 5808 元/吨，同比提高 549

元/吨。据不完全统计，截至 12 月 4 日广西 2019/20 榨季已有 60 家糖厂开榨。 
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12. 巴西咨询机构 Agroconsult 称，目前巴西 2019/20 年度大豆播种面积预计达到 9068.8 万英亩，产量将达到 45.56 亿蒲式

耳，与早先预测值一致，比上年增加 5.1%。巴西 1-10 月的大豆及大豆加工品的出口额同比减少 26%；Agroconsult 预

计，巴西 2019-2020 年度向中国的大豆出口将减少 10%。Agroconsult 预计 2020 年巴西大豆出口量将达到 27.19 亿蒲式

耳，其中 73%的大豆将出口到中国。Agroconsult 预计 2019/20 年度巴西玉米产量将减少 0.7%，为 40.31 亿蒲式耳。 

13. 据巴西政府数据显示，2019 年 11 月份巴西大豆出口量为 515.8 万吨，基本与 10 月份出口量一致，比上年同期增加 7%。

11 月份巴西还出口豆粕 121 万吨，相比之下，10 月份为 143 万吨。 

14. 美国农业部发布的油籽加工月度报告显示，2019 年 10 月份美国大豆压榨量为 562 万吨，约合 1.87 亿蒲式耳，相比之

下，9 月份为 487 万吨（1.62 亿蒲式耳），上年同期为 551 万吨（1.84 亿蒲式耳）。10 月份毛豆油产量为 21.5 亿磅，环

比增加 13%，同比增加 1%。精炼豆油产量为 15.7 亿磅，环比增加 11%，不过略低于上年同期。 

15. 美国农业部周一发布的今年最后一期作物进展周度报告显示，截止到 2019 年 12 月 1 日，美国 18 个大豆主产州的大

豆收获完成 96%，上周 94%，去年同期 97%，过去五年均值 99%。在中西部的三大主要大豆产区，伊利诺伊州的大豆

收获已经结束，但是印第安纳还有 4%的大豆等待收获，爱荷华还有 2%的大豆有待收获。 

16. 大商所总经理席志勇：尽快推动焦煤、焦炭期权上市，加快气煤期货上市进程，扩大工业品保险+期货试点和基差交

易试点，努力为行业提供更多的风险管理工具。 
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17. 郑商所：经研究决定，12 月 6 日纯碱期货首批上市交易合约 SA2005、SA2006、SA2007、SA2008、SA2009、SA2010、

SA2011 的挂牌基准价为 1530 元/吨。 

18. 中国期货业协会最新统计数据显示，11 月全国期货市场交易规模较上月有所增长，以单边计算，当月全国期货市场成

交量为 3.91 亿手，成交额为 27.31 万亿元，同比分别增长 30.11%和 30.80%，环比分别增长 36.09%和 29.33%。1-11 月

全国期货市场累计成交量为 35.76 亿手，累计成交额为 262.74 万亿元，同比分别增长 30.01%和 36.67%。 

三、 策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计划 

入场 

交易

合约 

周期 压力位 

支撑位 
仓位 交易逻辑 

日线 周线 

FG2001 
震荡 

偏弱 

高位 

震荡 

1470 

<20% 

目前玻璃各地区市场有所分化，华北东北地区因天气转冷整体产销回落，叠加环保交

通管制出货速度放缓，库存增加。华东、华南地区因赶尾工，整体需求尚可，库存紧

张。据统计，全国样本企业总库存 1812.54 万重箱，环比上涨 0.97%，同比下降 

38.32%。由于下游高位接货意愿放缓，且需求旺季逐步过去，预计价格下行动力加强。 
1410 

RU2005 强 
震荡 

偏强 

12900 

<20% 

目前国内产区割胶进入尾声，原料价格高于去年同期，显示供应偏紧。但东南亚仍处

于供应旺盛期，未来供应压力犹存。近期山东轮胎企业开工整体持稳，当前处于秋冬

环保严查阶段，企业开工将不定期地受到影响，加上当前销量增长乏力，厂家开工难

有提升空间。终端市场方面，重卡销量持续走好，临近年底，国三及以下柴油货车淘

汰更新政策刺激重卡市场换购新车需求，对天然橡胶消费有所支撑。 
12200 
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研究 

品种 

交易

合约 

周期 
观察理由 

日线 周线 

M2005 
震荡 

偏弱 
震荡 

美豆减产幅度较大已是事实，美豆供需平衡发生变化，供应端收紧奠定了美豆上涨基础，国内豆粕成本后期也将逐

渐抬高。目前生猪存栏最坏的时期已经过去，猪料产销量可能月环比改善，但总量在 2019-2020 年可能难见明显起

色，加之南方水产需求进入淡季，抑制豆粕价格。总体而言，短期豆粕缺乏实质性利多，反弹乏力，仍需等待时间。 

JM2005 
震荡 

偏弱 

震荡 

偏弱 

受进口煤收紧影响，港口库存不断下降，同时煤矿安监趋严的情况下，焦煤仍不宜过分看空。今年春节提

前，焦企和下游钢厂的冬储备货亦将提前，介于当前焦企和钢厂炼焦煤库存处于中等偏高的情况下，冬储

利多实质性有限，中短期偏空。  

PP2005 
震荡 

偏强 

低位 

震荡 

2001 合约资金开始向加速向 2005 合约转移，PP 价格反弹至 8000 以上，在 8060 一线测试压力，近期中安联合、宝

丰二期、巨正源等新装置运行趋于稳定新产能投放兑现，两油库存中性水平，恒力二期预计 11 月底试车 PP，市场

数据显示，加上新产能，PP 年底产能将达 2471 万吨，中长期供应压力体现在 2005 合约上，关注 2001 合约交割月

前后现货市场的心态变化对期货市场价格的影响。 
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