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民生期货晨会 20191022 

一、 隔夜行情回顾 

夜 盘 涨 幅 前 十               夜 盘 跌 幅 前 十 

    

二、 期市资讯 

1. Wind 数据统计显示，本周（10 月 19 日至 25 日）央行公开市场共有 300 亿元逆回购到期，无正回购和央票等到期。 

2. 据经参，中国国土勘测规划院发布的报告显示，今年第三季度全国总体地价水平环比、同比增速均放缓。其中，住宅
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地价同比增速连续六个季度放缓。报告预测，未来国内宏观政策进一步落地，国民经济继续保持总体平稳，房地产市

场调控力度持续。预计主要监测城市地价整体保持低速增长，各用途间增速差异或缩小，热点城市住宅用地市场保持

趋稳态势。 

3. 发改委：今年 1-9 月全国规模以上工业发电量同比增长 3.0%，增速较 1-8 月提高 0.2 个百分点；其中，火电、水电、

核电、风电、太阳能发电同比分别增长 0.5%、7.9%、21.1%、5.1%和 15.5%。 

4. 国内成品油价迎来年内第六次下调。10 月 21 日 24 时起，国内汽、柴油价格每吨分别下调 150 元、145 元。约合 92

号汽油每升下调 0.12 元，95 号汽油每升下调 0.12 元，0 号柴油每升下调 0.12 元。按家用汽车油箱 50L 容量估测，加

满一箱 92 号汽油，将少花 6 元。 

5. 上期所党委副书记陆文山表示，加快推动氧化铝期货上市，推进稀土期货、锌期权、铝期权研发工作；持续扩大期货

品种国际化，做好铜期货国际化工作，推进境外布局，探索在一带一路沿线国家设立交割仓库和增加注册品牌。 

6. 国家统计局数据显示，9 月我国冰箱产量为 736.7 万台，同比增长 3.9%；1-9 月累计产量为 6427.3 万台，同比增长 4.3%。 

9 月我国空调产量为 1783.9 万台，同比增长 10.6%；1-9 月累计产量为 17005.4 万台，同比增长 6.4%。 9 月我国洗衣

机产量为 720.5 万台，同比增长 7.6%；1-9 月累计产量为 5637.5 万台，同比增长 7.5%。 9 月我国彩电产量为 1952.2

万台，同比下降 4%；1-9 月累计产量为 14141.3 万台，同比下降 1.4%。 
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7. 发改委：居民消费价格方面，1—9 月，CPI 同比上涨 2.5%，近几个月涨幅有所扩大。9 月份，CPI 环比上涨 0.9%，同

比上涨 3%，涨幅均比上月扩大 0.2 个百分点。从内部构成看，9 月份 CPI 上涨的结构性特征依然明显，受非洲猪瘟疫

情等影响，猪肉及其替代品价格明显上涨，带动整体食品价格同比上涨 11.2%，影响 CPI 上涨约 2.2 个百分点；工业品、

服务价格涨幅较小，同比分别上涨 0.1%和 1.3%。 

8. 10 月 21 日，SMM 统计国内电解铝社会库存（含 SHFE 仓单）：上海地区 16.0 万吨，无锡地区 24.0 万吨，杭州地区 4.7

万吨，巩义地区 6.3 万吨，南海地区 30.4 万吨，天津 5.2 万吨，临沂 0.7 万吨，重庆 2.2 万吨，消费地铝锭库存合计

89.5 万吨，较上周四减少 2.1 万吨。 

9. 全球最大矿企--必和必拓（BHP）周一表示，已签署四份可再生能源协议，将从 2021 年起向旗下智利所有铜矿项目提

供能源支持，此举将令能源成本减少 20%。 以往矿场基本使用化石燃料作为能源供给，但随着风能及太阳能成本下

滑，以及来自社会和股东对解决气候变化压力的增加，不少矿企改用可再生能源。 

另一家矿业巨头--英美资源在今年 7 月表示，2021 年起只会使用可再生能源给智利矿场供电。 

10. 2019 年 1-8 月我国产业用纺织品行业继续保持中速增长，规模以上企业的工业增加值同比增加 7.3%，高于纺织行业和

工业的同期增速。 

非织造布是产业用纺织品的重要原材料，1-8 月规模以上企业的非织造布产量 335.6 万吨，同比增长 11.85%；帘子布
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的产量 41.8 万吨，同比下降 11.38%。 

11. 美国农业部周度出口销售报告显示，美国对华大豆出口销售总量同比增长 344.4%，上周是同比增长 185.4%。 

截止到 2019 年 10 月 10 日，2019/20 年度（始于 9 月 1 日）美国对中国（大陆地区）大豆出口装船量为 103.2 万吨，

高于去年同期的 20.2 万吨。 

当周美国对中国装运 13.61 万吨大豆，上周是装运 13.96 万吨大豆。 

迄今美国对中国已销售但未装船的 2019/20 年度大豆数量为 460.9 万吨，去年同期为 88.5 万吨。 

2019/20 年度迄今为止，美国对华大豆销售总量（已经装船和尚未装船的销售量）为 564.1 万吨，较去年同期的 108.7

万吨提高 419.0% ，上周是同比提高 344.4%，两周前是同比提高 185.4%。 

美国农业部在 2019 年 10 月份供需报告里预计 2019/20 年度（10 月至次年 9 月）中国大豆进口量预计为 8500 万吨，

和上次预测值持平，同比提高 2.41%；2018/19 年度中国大豆进口量为 8300 万吨，和上次预测持平，同比减少 11.80%。 

三、 策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计划 

入场 

交易

合约 

周期 压力位 

支撑位 
仓位 交易逻辑 

日线 周线 
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RB2001 
低位 

震荡 

震荡 

偏弱 

3380 

<20% 

市场仍对螺纹未来供需持相对悲观的预期。三季度国内 GDP 增速下滑值 6%，宏观需求

预期仍较为悲观。同时，需求淡季即将到来，冬储预期亦不佳，而废钢价格松动，短流

程螺纹供应或继续回升，限产对长流程螺纹供应影响有限。在此悲观预期影响下，市场

呈现主动去库的状态，从而抑制了螺纹价格的反弹空间。另外，本周起或有 70 万吨钢

坯陆续进入国内市场，虽然短期对国内供应绝对量影响较为有限，但从长期看，国内钢

价相对高估或将不断吸引海外低价资源向国内集中，国内螺纹等钢材价格依然承压。 

3250 

NI1912 弱 
高位 

震荡 

135000 

<20% 

印尼禁矿致矿石价格走高，其矿价优势凸显为镍铁生产带来丰厚利润，刺激镍铁产能加

快投放并吸引中国企业镍铁项目布局，镍铁供应增加将缓解精炼镍供应紧张局势；另外

不锈钢高库存压力和生产利润下滑甚至亏损将使企业生产积极性回落，现已有钢厂减停

产，其对镍需求将下滑，基本面上看镍价易跌难涨。另外技术面 k 线下破各均线以及布

林下轨，预计镍价仍将有下行空间。 
122000 

研究 

品种 

交易

合约 

周期 
观察理由 

日线 周线 

RU2001 震荡 
低位 

震荡 

随着全球天胶增产高峰期结束，建议维持偏多思路，短期需求方面，下游轮胎全钢开工率为 72%，半钢为 65%，

延续回升态势。9 月汽车产销延续下滑，但同比降幅收窄；重卡销售尚可，或对消费有所支撑。 

CF001 
震荡 

偏强 

低位 

震荡 

中美贸易谈判取得实质进展，利好国内外棉花市场。供给上，新疆进入采摘高峰，近期籽棉收购价走强 

对行情有一定支撑。现货 CCI3128 指数昨日小幅上涨，与配额内 1%关税进口棉价格指数倒挂，内外价差对行

情构成支撑；需求上，市场心态有所好转，关注潜在补库行情。9 月下游纱线、坯布库存天数小幅降低。随着

郑棉近期反弹，下游采购意愿有所增加。 

M2001 强 
震荡 

偏强 

美国农业部发布 10 月份供需报告下调旧作收割面积和单产，减轻新作期初库存压力。海关总署 2019 年 10 月

14 日发布的统计数据显示：9 月大豆进口 819.7 万吨，同比增加 2.3%；1-9 月累计进口 6451.1 万 吨，累计同

比减少 7.9%；预计全年 8700 万吨，基本与去年持平。豆粕库存同比下降，随着消费旺季来临，预计将季节性

回落。由于目前高猪价以及国家政策的刺激，养殖户的补栏积极性偏高，市场预期下游养殖增加，利多豆粕消

费。不过当前国内生猪存栏仍在下降通道，猪料消费下降明显，但北方部分地区恢复补栏，预计未来同比降幅

将缩小，禽类消费大幅增加。 
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PP2001 
震荡 

偏弱 
震荡 

三季度检修后复产增加，供应良好，独山子、湛江东兴已于近期复产，广州石化上周起计划内检修，中安联合、

内蒙久泰等近期临停。PP 下游终端出口市场不强，14 日，海关总署公布中国前三季度外贸进出口情况，外贸

进出口总值 22.91 万亿元人民币，比去年同期增长 2.8%，今年前三季度中美双边外贸总值 2.75 万亿元人民币，

同比下降 10.3%。中美贸易新一轮磋商后，白宫暂停将价值 2500 亿美元中国商品的关税从 25%提高到 30%。上

游原油方面，美国制裁中远航运集团子公司引发全球油轮市场对运能不足的担忧，伊朗油轮在红海海域发生爆

炸抬升中东运费以及地缘风险溢价，国内油价与国际油价走势分化短期难以消弥。PP 价格窄幅震荡中。 
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