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民生期货晨会 20191015 

一、 隔夜行情回顾 

夜盘涨幅前十                                            夜盘跌幅前十 

   

二、 期市资讯 

1. 继全面降准 9 月 16 日实施后，对部分城商行的定向降准将于 10 月 15 日首次实施，释放资金 500 亿元。 

2. 央行 10 月 14 日不开展逆回购操作。当日无逆回购到期。当天资金面有所收敛，Shibor 多数上行。隔夜品种上行 34bp
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报 2.5550%，7 天期上行 6bp 报 2.6510%。 

3. 10 月 14 日，海关总署发布数据显示，中国 9 月出口（以美元计）同比降 3.2%，预期降 2.6%，前值降 1%；进口降 8.5%，

预期降 4.7%，前值降 5.6%；贸易顺差 396.5 亿美元，前值 348.4 亿美元。1-9 月出口（以美元计）同比降 0.1%；进口

降 5.0%；贸易顺差 2984.3 亿美元。 

经季节调整后，今年 9 月份进出口总值同比下降 3.1%，其中出口增长 1.2%，进口下降 7.9%。进出口总值环比增长 7.9%，

其中出口增长 10.6%，进口增长 4.7%。 

4. 10 月 14 日，海关总署公布的数据显示，前三季度原油进口同比增 9.7%，猪肉、牛肉等进口量增幅较大，同比增幅分

别为 43.6%、53.4%。中国前三季度大豆进口量为 6451 万吨，同比减少 7.9%；铁矿石进口量为 7.84 亿吨，减少 2.4%。 

5. 10 月 14 日，2019 年国家扶贫日资本市场服务脱贫攻坚论坛在北京会议中心举行。证监会党委委员、副主席赵争平表

示，开展“保险+期货”扶贫项目试点近三年多来，大连、郑州、上海三家期货交易所提供主要资金支持，50 家信托

公司和 12 家保险公司通力合作，在 23 个省区市开展 249 个试点项目，品种涵盖：大豆、玉米、鸡蛋、棉花、白糖、

天然橡胶，已经发展成为促进贫困地区农业发展，农民增收和防灾减损的重要保障。 

6. 上海黄金交易所定于 10 月 14 日正式挂牌上海银集中定价合约，为国内市场提供白银基准价。上海银定价合约的合约

代码为 SHAG，报价单位为人民币元/千克，交易单位 15 千克/手，上市初期 SHAG 合约的保证金比例为 10%。 

http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=478281832&fav=1
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=478281832&fav=1
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7. 上海黄金交易所拟于 10 月 14 日上线纽约金延期产品，设有两个纽约金 TN 合约，合约代码为 NYAuTN06、NYAuTN12，

分别以 6 月 15 日与 12 月 15 日为交割结算日，在交割结算日按 COMEX 黄金价格进行现金结算。从 10 月 14 日起至 12

月 31 日止，对纽约金 TN 合约免收交易手续费。 

8. 全国乘用车市场信息联席会披露，9 月全国乘用车市场零售 178.1 万台，同比下降 6.5%，已连续 3 个月下跌；环比增

长 14.0%，增幅为历年新低。 

9. 据中汽协发布数据显示，中国 9 月份汽车销量 227 万辆，同比下降 5.2%；中国 9 月份乘用车销量 193 万辆，同比下降

6.3%。 

10. 10 月 14 日，SMM 统计国内电解铝社会库存（含 SHFE 仓单）：上海地区 16.5 万吨，无锡地区 26.0 万吨，杭州地区 5.1

万吨，巩义地区 8.2 万吨，南海地区 30.4 万吨，天津 5.4 万吨，临沂 0.8 万吨，重庆 2.1 万吨，消费地铝锭库存合计

94.5 万吨，较上周四减少 3.2 万吨。 

11. 【中国 9 月未锻轧铝及铝材出口同比降 14.2%至 43.5 万吨】SMM 统计，海关总署 14 日公布，2019 年 9 月中国出口未

锻轧铝及铝材 43.5 万吨，同比减少 14.2%。2019 年 1-9 月中国累积出口未锻轧铝及铝材 436.9 万吨，同比增加 2.6%。 
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12. SMM 调研显示，9 月全国电解铝产量同比减少 3.70%，2019 年 1-9 月中国电解铝总产量 2645.9 万吨，同比减少 2.10%。

9 月受内蒙古铝厂事故及 8 月山东、新疆等地铝厂减产影响，9 月国内电解铝整体运行产能继续维持低位，截止至 9

月末，国内电解铝运行产能 3505 万吨，闲置及停产电解铝产能 525 万吨（不含违规），全行业平均开工率为 87%。 

13. 据 SMM 调研，9 月其中冶金级氧化铝产量 539.8 万吨，冶金级日均产量 18.0 万吨。9 月环比增量主要来自兴安化工、

山西华庆、中铝中州、内蒙古蒙西等企业；环比减量方面，主要来自三门峡希望、国电投山西等企业。部分企业因价

格下跌及国庆环保限产并未如期恢复生产，个别企业由于国内矿石紧张未恢复满产。 
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14. 从内蒙古自治区价格监测中心获悉，9 月份内蒙古全区动力煤坑口结算价格、电煤购进价格均小幅上涨。随着北方陆

续进入供暖期，采暖需求增加，后期煤炭价格将维持上行态势。数据显示，9 月份，内蒙古全区动力煤平均坑口结算

价格为 215.55 元/吨，环比上涨 1.33%，同比上涨 2.06%。 

15. 海关总署 10 月 14 日数据显示，2019 年 9 月我国出口钢材 553.0 万吨，较上月（500.6 万吨）增加 52.4 万吨，同比下

降 7.1%；1-9 月我国累计出口钢材 5030.5 万吨，同比下降 5.0%。 9 月我国进口钢材 111.3 万吨，较上月（97.4 万吨）

增加 13.9 万吨，同比下降 7.3%；1-9 月我国累计进口钢材 875.1 万吨，同比下降 12.2%。 

16. 世界钢铁协会：全球制造业疲软且贸易紧张态势持续，钢企今年面临需求和价格的下跌。欧盟的钢企受创最重，欧洲

钢企指责美国造成低成本钢材涌入欧洲地区，令当地钢铁行业陷入危机。预计全球钢铁需求增速将从 2018 年的 4.6%

放缓至 3.9%。 

三、 策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计划 

入场 

交易

合约 

周期 压力位 

支撑位 
仓位 交易逻辑 

日线 周线 

http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=478068044&fav=1
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RB2001 
低位 

震荡 

震荡 

偏弱 

3410 

<20% 

Mysteel 数据公布，相比 10 月 8 日环比降库 28 万吨，螺纹厂库社库合计降 21 万吨，但

产量本周反弹，环比 10 月 3 日上升 61.6 万吨，其中螺纹回升 29 万，到 342 万吨。现货

方面成交继续回落，当前钢材消费旺季，9 月地产龙头及三四线销售数据强势反弹，继续

看好 10 月后期消费情况，但同时国庆后限产幅度也将逐步放松，十月供给也有逐步回升

压力，同时考虑 1 月为淡季合约，反弹空间受限，预计短期之内钢价维持震荡偏空走势。 
3250 

MA001 震荡 
震荡 

偏强 

2400 

<20% 

内地因宝丰二期、大唐 MTP、新奥轻烃装置运行，整体需求提升明显；内地-港口套利窗

口持续关闭，导致港口地区更多选择进口货源，从而实现港口去库，利多甲醇。生态环

境部发布了《京津冀及周边地区 2019-2020 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案(征

求意见稿)》，10 月至 3 月共 6 个月，焦化限产对焦炉气甲醇的潜在减产影响需要持续关

注。 
2250 

研究 

品种 

交易

合约 

周期 
观察理由 

日线 周线 

RU2001 震荡 
低位 

震荡 

国内一较大贸易商受银行资金收紧影响，带来其远月船货无法正常采买，外盘橡胶价格率先下跌，国内盘面也

受拖累，节前下游轮胎厂进行了一波原料补库，目前部分轮胎厂原料库存有所回升，节后主要关注下游需求的

释放，如果需求依然没有明显起色，则很难激发下游进一步补库的意愿，而国外高产期来临，产区天气没有异

常，上游加工利润可以保证产量的正常释放；橡胶总体供需格局依然较为宽松。 

CF001 
震荡 

偏强 

低位 

震荡 

中美贸易谈判取得实质进展，利好国内外棉花市场。供给上，市场预计今年疆棉产量可能不及预期。国内需求

方面，纱厂纱线库存下降，织厂库存增加、坯布库存下降，需求端支撑棉价。 

PP2001 
震荡 

偏强 
震荡 

9 月底美国财政部指控香港两家运输公司保持与伊朗贸易且与中石油有关联对其实施新制裁，同时因运输伊朗

石油将中远海运控股公司列入黑名单，迫使其石油运输子公司暂停股票交易，继 9 月中旬沙特阿美油田设施遇

袭，近期国际原油运价再涨，10 月 8 日，波罗的海原油运价指数(BDTI)达到 1355 点，环比涨 35.8%，较去年同

期增长 57.9%，达年内最高点，VLCC TCE 波斯湾至日本超大型油轮等价期租租金从 9 月 25 日的 3.22 万美元/

天涨至 10 月 9 日的 12.1 万美元/天，短短两周时间内暴涨 275%，并且创下自 2015 年 12 月 18 日以来的新高。

中石油退出伊朗南帕尔斯气田开发项目，市场猜测中国进口伊朗原油的数量或将趋于零，中东提高了 11 月份

原油官方售价，国内进口原油变动因素增加。今明两日中美新一轮谈判进行中，市场在雾里看花中变得更加敏

感多疑。PP 三季度检修后复产增加，供应良好，关注其上游原料走势。 
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免责声明： 

本研究报告由民生期货有限公司撰写，本报告是根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但

并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、

认购期货或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本报告不能作为道义的、责任的和法

律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告所

提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果，民生期货有限公司不承担任何责任。 


