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民生期市资讯 

一、宏观新闻 

1、国家信息中心祝宝良认为，今年四季度我国内需会企稳，净出口会

有所减慢，四季度我国经济增长 5.8%左右，全年经济增长 6.1%左右。经济

总体上运行在合理区间。如果中美贸易摩擦继续升级并波及政治、金融等领

域，国内不加大扩张性政策力度，2020 年我国经济将继续减慢到 5.5%左右。 

2、能源领域市场化改革加码：放宽油气管网等市场准入。近一段时间

以来，国内油气资源勘探消息不断，密集发现了一批大油田、大气田，为进

一步加强油气自给筑牢了物质基础：今年国庆前夕，中石油宣布在鄂尔多斯

盆地长 7 生油层内勘探获得重大发现，发现了 10 亿吨级的庆城大油田；10

月 4 日，中国石油塔里木油田公司博孜 9 井试井成功，这是塔里木油田在天

山南部发现的又一个千亿方级大气田。 

3、土地市场正逐渐趋于理性。中指研究院数据显示，1~9 月，全国 300

城土地供应 88131 万平方米，同比跌 1%；成交面积 72986 万平方米，同

比跌 3%；溢价率 16%，同比跌 0.4%。实际上，继 4 月份达峰值后，土地

市场热度持续下滑，8 月平均成交溢价率不到 10%。底价成交、流拍现象也

明显增多，南京（楼盘）、重庆（楼盘）、天津（楼盘）等热门城市多幅地块

流拍。 
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4、多机构预测：9 月基建投资增速有望继续上行。华泰证券认为，制

造业投资存在积极的结构因素。一是高技术制造业投资增长较快。国家加大

对科创行业融资的支持力度，有望继续对相关投资起到拉动作用。二是技术

改造投资增长较快。三是从今年末到明年一季度，PPI 触底回升、工业企业

盈利修复的逻辑，有望带动传统制造业投资增速企稳。 

二、商品期货 

（一）煤焦钢矿 

1、截至 10 月 9 日，国内 110 家样本钢厂焦炭总库存为 462.17 万吨，

较节前增加 5.42 万吨，相对于前两年同期处于较高水平；国内 100 家独立

焦化厂焦炭总库存为 44.07 万吨，较节前增加 12.49 万吨。现阶段钢厂焦炭

库存处于中高位，尽管高炉开工逐渐恢复，但多数钢厂仍按需采购，在终端

需求未出现猛增的情况下，焦炭上方空间有限。。 

2、上周 Mysteel 全国 45 个港口铁矿石库存为 12669.60 较国庆节前增

635.89，日均疏港量 309.5 增 22.39。目前港口现货仍有缺货情况，基差水

平较大，盘面矿价有支撑。 

3、进入 9 月份之后，钢材供给有所回落，5 大品种周度产量最低下降

至 1031.65 万吨，其中螺纹钢产量下降至 335.3 万吨，均为 3 月份以来新

低，其减量主要为电炉钢企业所贡献。 
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（二）能源化工 

1、隆众资讯统计，9 月，国内乙二醇检修多以煤制装置为主，涉及产

能 344 万吨，月损失量在 19.3 万吨。当月，乙二醇装置平均开工负荷为

63.37%，月产量为 62.97 万吨。其中，油制开工负荷为 69.26%，月产量为

40.32 万吨；煤制开工负荷为 55.03%，月产量为 22.66 万吨。目前，装置

开工率维持在中等水平，供应压力并不大。 

2、10 月初，因环保和假期因素，多数轮胎厂开工率下滑，橡胶阶段性

需求减弱。据了解，环保治理力度加大，重污染天气应急工作指挥部办公室

发布重污染橙色预警，部分厂家被迫限产。 

3、海关数据显示，1—7 月 PP 累计进口 284.4 万吨，同比增长 6.4%

（去年增长-3.3%）。8 月下旬以来，由于国内价格反弹，内外价差转入顺挂，

进口窗口再度开启，结合运输时间核算，预计 10 月到港量环比有望增加。 

（三）有色金属 

1、8 月国内精铜产量 80 万吨，同比增长 8.1%；1—8 月累计产量为

615.2 万吨，同比增长 5.8%。四季度冶炼厂检修较少，精铜产出将维持在

高位。8 月精炼铜进口量约为 29.51 万吨，环比减少 0.23 万吨。 

2、近期 LME 镍库存出现异常变化，连续 10 天库存流出近 6 万吨至 9.8

万吨，这是镍合约 40 年历史以来的最大降幅，已降至 2012 年 4 月以来的
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最低水平。由于库存急速下降，LME 镍远期合约曲线出现反转，现货合约较

三个月期合约的溢价接近 2007 年以来的最高水平。 

3、国内铅酸蓄电池消费氛围有所回暖，节前蓄电池厂备货正常，显示

10 月下游消费以平稳为主。不过，与精铅反弹幅度相比，铅酸蓄电池企业

上调报价的热情不高，国内汽车产销仍在艰难触底，以及电动自行车在新车

销售端多被锂电车型替换，反映了蓄电池消费中长期黯淡的前景。 
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