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民生期市资讯 

一、宏观新闻 

1、7 月对外直接投资同比增 25.5%，对外投资合作稳中有进。1—7 月，

对外承包工程完成营业额 5491.3亿元，同比增2%，新签合同额 8201亿元，

同比增 1.9%；对外劳务合作派出各类劳务人员 26.5 万人，与去年同期基本

持平，7 月末在外各类劳务人员 97.2 万人。 

2、从近期公布数据看，7 月社融、信贷数据同比、环比均超预期回落，

企业中长期贷款实体经济信贷均出现不同程度回落，显示国内实体企业融资

需求下降；从 M2`同比增速由前值 8.5%回落至 8.1%，M1 同比增速由前值

4.4%回落至 3.1%，反映微观经济活跃度下降。7 月统计局公布的固定资产

投资、工业产出、全社会零售销售等数据增速均超预期回落，叠加外围不确

定性因素干扰，下半年国内经济存在一定下行压力。 

3、华尔街日报》再次警告美国经济衰退风险。在题为《纳瓦罗衰退之

二》的社论中，《华尔街日报》再度抨击加征关税政策的危害。社论说，虽

然关税政策不会立即导致经济衰退，但这一政策及其带来的不确定性氛围将

导致全球贸易降温，并削弱此前减税及放松管制政策对资本投资的刺激效果。 

4、去年社保基金投资收益逾 98 亿元,投资收益率 2.56%。2018 年，社

保基金会扩大了基金受托管理规模。截至 2018 年末，社保基金会已先后与
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17 个省（区、市）签署委托投资合同，合同总金额 8580 亿元，均为委托期

5 年的承诺保底模式，实际到账资金 6050 亿元。 

二、商品期货 

（一）煤焦钢矿 

1、据国家统计局数据显示，2019 年 7 月份，全国规模以上工业企业粗

钢、生铁、钢材生产放缓，环比分别下降 2.6%、2.6%、1.2%。2019 年 7

月，全国粗钢产量 8522 万吨(规上值，下同)，同比增长 5.0%，环比下降

2.6%。据此测算，7 月份粗钢日均产量为 274.9 万吨，环比减少 16.9 万吨/

日，降幅 5.8%。1-7 月累计，粗钢产量为 57706 万吨，同比增长 9.0%。 

2、方大特钢近日发布 2019 年半年度报告，公告显示，报告期内实现

营收82.53亿元，同比增长0.18%；归属于母公司股东的净利润10.55亿元，

较上年同期下滑 19.19%；基本每股收益为 0.73 元，上年同期为 0.96 元。

截至 2019 年 6 月 30 日，方大特钢归属于上市公司股东的净资产 58.49 亿

元，较上年末下滑 9.24%；经营活动产生的现金流量净额为 5.91 亿元，上

年同期为 9.4 亿元。 

3、尽管钢铁产量大幅增长，但是今年上半年，中钢协会员钢铁企业实

现销售收入 2.1 万亿元，同比增长 10.9%；销售成本 1.9 万亿元，同比增长

15.2%，成本增幅大于收入增幅；实现利润总额 1065 亿元，同比下降 20.5%，
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其中主营业务利润同比下降 30.7%；销售利润率 5.1%，同比下降 2 个百分

点，低于全国规模以上工业企业平均利润率。 

（二）能源化工 

1、从 2019 年 PVC 装置年度供需情况来看，供应端产能出现一定的扩

张。数据表明，PVC 产能扩增率为 2.9%，产能利用率在持续提升。2019

年 1—6 月，PVC 产能平均有效利用率在 99.4%，除去装置检修的损失量，

部分装置处于超产格局，供应端的弹性逐步受到压缩。而需求端平稳过渡，

逐步以增长为主，2019 年供需结构偏紧的格局未发生变化。 

2、美国能源信息署(EIA)最新产量数据显示，美国 5 月原油产量减少至

1211 万桶/日，从 4 月的纪录高位 1213 万桶/日小幅下滑。EIA 之前曾预测

称，2019 年美国原油产量料将增至 1236 万桶/日，这将远超 2018 年日均

1096 万桶的年度纪录。 

3、6 月原煤产量继续超预期回升，增速回归上升通道，扭转市场对陕

西矿难后原煤产量的继续收缩预期。煤炭进口量方面，进口通关配额收紧再

度出现，尤其是 7 月进口量达到 3288 万吨，1—7 月份累计进口超过 1.87

亿吨，剩余进口配额估计不足 1 亿吨，总体煤炭供给应该处于平稳的情况。 

（三）有色金属 
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1、统计局数据显示，7 月电解铝产量为 301.9 万吨，同比下降 2%，由

此 8 月中旬铝价在突发消息面的刺激下展开反弹。但从调研情况来看，目前

极端天气并未对生产造成影响仅铝水运输短期受阻，实际影响有限。并且近

期山西、内蒙等地因利润刺激新增产能开始投放。新增产能方面，截至 8 月，

已建成待投产产能约 230 万吨，预计可投产约 174.5 万吨，其中 8 月将投

产 26.5 万吨，9 月及以后约 148 万吨，并且根据行业经验，一旦铝价持续

反弹，产能投产和复产时间将提前。 

2、中国上半年因矿山事故频发以及环保因素抑制小矿山复产，1-7 月

SMM 统计的中国锌矿产量 216.76 万吨，同比下降 4.61%，国内矿山新投

产产能释放主要在下半年且银漫矿业下半年也将恢复生产，预计国内锌矿产

量下半年产量能恢复。从产能来看，未来锌矿供应还将保持增加。 

3、由于冶炼厂利润丰厚，导致国内精炼锌供应进一步增加。根据国家

统计局的数据，7 月锌产量同比增长 17.4%至 51.2 万吨。 

 

免责声明 

本研究资讯由民生期货有限公司撰写,本资讯内容是根据国际和行业通

行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但并

不保证报告所述信息的准确性和完整性。本资讯所载的全部内容只提供给客

户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购期货或其
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它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本资讯所载的内容而取代个人

的独立判断。本研究资讯不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，

无论是否已经明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、更正和修订有

关信息，但不保证及时发布。对于本研究资讯所提供信息所导致的任何直接

的或者间接的投资盈亏后果，民生期货有限公司不承担任何责任。 


