
原油周报

一、原油产业基本面

1、市场动态

国际热点：中东局势，G20峰会进展，OPEC+7月初会议

（1）伊朗外交部发言人：英国扣押运往叙利亚的油船是具有“破

坏性”的，会增加海湾地区的紧张情绪。 美国国家安全顾问博尔顿：

欢迎英国拦截载有伊朗原油的油轮。

（2）G20 峰会：据上周六报道，国家主席习近平和美国总统特

朗普同意，中美双方在平等和相互尊重的基础上重启经贸磋商。美方

表示不再对中国出口产品加征新的关税。两国经贸团队将就具体问题

进行讨论。

经参头版评论：下半年全球经济增长呼唤更多动能。在日本大阪

举行的 G20峰会上，各国领导人承认，贸易和地缘政治紧张局势加剧，

给经济增长带来较大不确定性，全球经济增长存在下行风险。综合来

看，下行风险和不确定性在下半年将依然存在，推动全球经济增长需

要更多动能。

（3）欧佩克(OPEC)+会议时间 7月 1 至 2日，欧佩克及其盟友全

力支持一项与非欧佩克产油国正式结盟的宪章，将减产协议延长 9 个

月到 2020 年 3月 31日。这是欧佩克为防止油价大崩盘所能达成的最

低限度的协议。欧佩克成员国指出，今年全球原油需求增长已经下降

到了 114 万桶/日，而非欧佩克产油国供应则预计将会增长 2.14亿桶



/日。从供需关系来看，供应端因素似乎对油价是有利的，但需求相

关忧虑则正迫使原油多头至少在一定程度上保持观望立场。从经济数

据方面来看，6月份欧洲和亚洲大部分地区的制造业活动均有所收缩，

而美国制造业的增长速度则有所放缓。

（4）美国能源信息署(EIA)公布的最新统计数据显示，美国原油

库存(不包括战略石油储备)在6月28日结束的那周里比前一周减少了

110万桶。原油总库存量为 4.685亿桶，比每年这个时候的 5年平均

水平高出了 5%。统计数据显示，上周美国炼油厂平均日加工 1730 万

桶原油，环比日减 4.7万桶原油。上周美国炼油厂的开工率为 94.2%。

上周美国原油日均进口 760万桶，比前一周增加了 92.9万桶。

（5）根据 GlobalData的数据，到 2025 年，仅巴西一个国家就将

为全球计划和宣布的主要海上项目(新建项目)的原油和凝析油日产量

贡献约 18%或 14.55 万桶。在巴西，预计到 2025年将有 28个原油项

目开始运营。其中，卡卡拉、布基亚斯 V (佛朗哥)和 Libra Central 是

一些关键项目，预计到 2025年，这些项目将共同贡献美国 34%的原

油和凝析油产量。挪威是全球第二大石油生产国，到 2025 年，该国

原油日产量为 110.6万桶，约占全球海上原油和凝析油总产量的 14%。

尼日利亚紧随其后，计划和宣布的海上项目在 2025 年的原油日产量

为 96.8万桶。在这些公司中，巴西国家石油公司、挪威国家石油公

司和荷兰皇家壳牌公司居全球领先地位，从计划和宣布的项目来看，

它们在 2025 年的海上原油和凝析油日产量分别达到了 77.01万桶、

62.2万桶和 44.75万桶。



（6）近期布伦特与迪拜月差均有所转弱，市场开始反应炼厂秋

季检修期，上半年补充了较多的原油库存，现货需求转弱，中国原油

买兴未见起色。

图 1：中国原油进口月度表

图 2：中国原油日加工量



图 3：中国原油库存

图 4：美国原油库存

二、原油驱动逻辑

人民币贬值压力缓解，国内化工品市场需求国际国内总体趋弱，

化工行业面临强力整顿，行业分化明显。

三、原油交易策略

国际贸易风险加大。观望。



四、风险因素

 伊朗问题再成新热点。

 中国贸易谈判进展状况。
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