
原油周报

一、原油产业基本面

1、市场动态

国际热点：中东局势。

美国墨西哥关税无限期暂停，中东再燃黑烟。

（1）国际能源署(IEA)在其备受关注的石油市场报告中，连续第

二个月下调对全球石油需求增长的预测，从上个月的每日 130 万桶下

调至 120 万桶。全球经济降温可能意味着 2019 年石油需求增长放缓，

即使石油生产商保持着充足的供应。

（2）美国至 6月 14 日当周 EIA 原油库存减少 310.6万桶，预期

减少 107.7万桶，前值增加 220.6万桶。

（3）（3）佩克(OPEC)+会议时间 7 月 1 至 2日，6月 30 日联合

技术委员会召开。根据 6 月 11日发布的 BP世界能源统计年鉴，OPEC

去年占全球石油产出的比重降到 41.5%，创下 2003年以来最低。同

时 OPEC月报将 2019 年对 OPEC原油需求预期下调至 3052 万桶/日，

前值为 3058 万桶/日。

（4）俄罗斯第 3大石油公司俄罗斯天然气工业石油公司(俄气石

油/Gazprom Neft)董事长亚历山大•久科夫 17日在莫斯科表示，欧佩

克及其合作伙伴应该开始增加石油产量以保持市场供应充足和价格

合理。久科夫的声明呼应了莫斯科方面不情愿同意延长沙特阿拉伯早



些时候提出的削减计划。他表示，每桶 55-65 美元的价格区间对俄罗

斯石油生产商来说是“可以接受的”，他补充称，一旦削减措施取消，

俄气石油将能够迅速提高产量。

（5）据普氏能源资讯新加坡报道,6 月上半月在 2美元/桶左右的

窄幅区间波动之后，周二在亚洲交易时段收盘时，8月迪拜现金交换

价差达到当月高位 2.35美元/桶。标普全球资讯数据显示，上周五评

估为 2.04美元/桶后，本周中东酸性原油市场情绪指标已稳步上涨。

（6）据道琼斯伊巴丹消息，尼日利亚国家石油公司(NNPC)周二

表示，尼日利亚目前包括凝析油在内的原油日产量为 230万桶，高于

2018年底的 210万桶。该公司已将每桶原油生产成本从 27美元降至

22美元，并承诺将进一步压低成本。

图 1：中国原油进口月度表



图 2：中国原油日加工量

图 3：中国原油库存

图 4：美国原油库存



二、原油驱动逻辑

人民币贬值压力缓解，国内化工品市场需求国际国内总体趋弱，

化工行业面临强力整顿，行业分化明显。

三、原油交易策略

国际贸易风险加大。观望。

四、风险因素

 伊朗问题再成新热点，墨西哥问题缓解。

 中国关系变动因素
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