
原油周报

一、原油产业基本面

1、市场动态

国际热点：伊朗、委内瑞拉受美国制裁，OPEC+减产，美原油出

口量持续增加。

（1）OPEC+部长级联合会议 18日在阿塞拜疆首都巴库闭幕，世

界主要产油国未来将继续减产。欧佩克当天发布声明说，与会所有成

员国向部长级联合监督委员会保证，将在今后几个月把减产量提高至

自愿减产额度以上。参加减产协议的欧佩克成员与合作伙伴减产执行

率 2月份已提高至接近 90%，高于 1 月份的 83%。声明还指出，推迟

原定于 4月举行的评估减产效果的会议，将在 6 月再决定是否把原定

为期半年的减产协议延长至下半年。

（2）沙特能源部长 Khalid Al-Falih 周日表示，该国 3 月和 4月的

石油出口量将低于每日 700万桶。他在巴库的新闻发布会上补充称，

4月原油出口将较 3月减少约 10万桶。

（3）委内瑞拉原油出口受到大规模断电破坏，原油产量与出口

预计进一步下调。美国寻求 5月起将伊朗石油出口降至 100万桶/日

以下。

（4） 美国能源信息局 20日公布的数据显示，2018年美国日均

原油出口量同比大幅增加 73%至 200万桶，原油出口目的地也从 2017



年的 37 个增至 42个。美国能源信息局表示，美国原油产量正保持增

长态势，上周美国原油日均产量为 1210 万桶，日均原油出口量为

339.2万桶。

（5）在圣安东尼奥举行的美国燃料和石化制造商会议上，美国

炼油商表示美国正在进入页岩油出口繁荣期，美国三大独立燃料生产

商中的两家，马拉松石油公司和飞利浦 66 公司不仅购买原油来生产

汽油和柴油，还与生产商和贸易商竞争出口页岩油。马拉松石油公司

首席执行官加里•海明格接受采访时表示，于两周前前往新加坡和韩

国，寻找美国原油潜在客户。

（6）美国能源情报署(EIA)周一发布的一份报告显示，预计 4月

份美国 7个主要页岩油生产地区的原油日产量将增加 8.5万桶，至

859.2万桶。预计二叠纪盆地的石油产量将增幅最大的，4月份日产

量将比 3月增加 4 万桶。二叠纪盆地覆盖了德克萨斯州西部和新墨西

哥州东南部的部分地区。

（7）美国 API二(3 月 19日)：截至 3月 15日当周，美国原油库

存减少 213.3万桶至 4.468亿桶，分析师预计为减少 77.5万桶。库欣

库存减少 31.7万桶，分析师预计为减少 110万桶。API 原油库存降幅

超过预期，同时成品油及库欣库存也全面减少。美国 3月 15 日当周

EIA 原油库存 -958.9万桶，预期 +175 万桶，前值 -386.2万桶。美国

原油库存创 2018 年 7月份以来最大单周降幅，商业原油进口四周均

值创 1996 年以来新低。
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2、中国市场

原油生产稳定，进口较快增长，价格震荡反弹。

（1）路透社周一对 20家炼油厂进行的一项调查显示，中国炼油

厂预计将在今年第三季度每天加工 1300 多万桶原油，该加工数量将

打破新的记录。根据中国海关的数据，2019 年前两个月，中国炼油

厂加工原油 10249 万吨(1268 万桶/日)，创历史新高，比去年同期增

长 6.1%。 大部分加工原油来自原油进口，与 2018年同期相比，今

年原油进口继续增长。根据路透社的调查和计算，中国至少有 8家炼

油厂将在第二季度进行维护或大修，这将导致 4-6月加工量有所下降。

但到了第三季度，预计两家大型炼油厂的新炼油能力将达到 80万桶/

日，这可能会将中国炼油厂的加工量提高到 1300万桶/日以上的新纪

录，但由于这将加剧目前已经很大的运输燃料供应过剩，利润率将下

降。据路透社调查，今年第三季度末，浙江石化和恒力石化各有 40

万桶/日的炼油厂将全面投产。

图 1：中国原油供需表



图 2：中国原油进口月度表

图 3：中国原油日加工量



3、库存

国际能源署(IEA)15日发布最新月度报告指出，预计 2019年

第一季度全球原油市场供应将温和过剩，但到第二季度预计就将

短缺 50 万桶/日。此外，预计 2019 年非欧佩克石油产出增幅将较

2018年的纪录高位 280万桶/日放缓至 180 万桶/日。

表 1：12 月 EIA 月报显示全球累库存

图 5：中国原油库存



图 6：美国原油库存

图 7：组合组织国家库存



4、价差追踪

油价震荡持续中本周平缓中上升，触及60美元/桶关键技术价位。

图 8：一揽子油价变化率

二、原油驱动逻辑

美国制裁 OPEC 成员国伊朗和委内瑞拉支撑油价，OPEC+减产，

美国原油增放缓，各处库存数据显示近期库存处于累高过程中上涨空

间受一定的限制。

原油主力合约反弹向上有阻力向下有支撑进入窄幅震荡，寻找突

破方向，原油价格的波动会对国内石化震荡方向形成指引式的力量。



三、原油交易策略

美原油周线日线强势。委内瑞拉与伊朗热点重燃。

美库存数据与产量数据加之 OPEC+减产执行情况共同推动本周

油价上涨，技术突破已经初步形成。

四、风险因素

 中美贸易谈判

 汇率变动因素
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