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一、 沪铝产业基本面信息 

1. 市场动态 

 海关数据显示，2019 年 2 月中国铝土矿进口 941.4 万吨，环比增

加 113.8 万吨，增量主要由澳大利亚、印度尼西亚和几内亚贡献，

来自这三个国家的铝土矿环比增加 126.2 万吨。 

 根据统计局公布数据，中国 1-2 月铝材产量累计为 651.5 万吨，累

计增长 4.1%。2 月电解铝产量 568.8 万吨，产量累计增长 5%。 

 SMM 数据显示，3 月 21 日全国主要消费地区 6063 铝棒库存：佛

山地区 9.23 万吨，无锡 2.08 万吨，常州 1.35 万吨，湖州 0.40 万

吨，南昌 0.70 万吨，五地合计 13.76 万吨，周比减少 0.69 万吨。 

 3 月 21 日，SMM 统计国内电解铝社会库存（含 SHFE 仓单）：上

海地区 31.1 万吨，无锡地区 61.9 万吨，杭州地区 13.4 万吨，巩

义地区 14.0 万吨，南海地区 40.9 万吨，天津 5.6 万吨，临沂 3.0

万吨，重庆 3.5 万吨，消费地铝锭库存合计 173.4 万吨，环比上周

四降低 2 万吨。 

 国际铝业协会(IAI)周三公布的数据显示，2 月全球（不包括中国）

原铝日均产量自逾一年低位反弹至 71,100 吨。 

2 月全球(不包括中国)原铝产量继续回落至 199 万吨。 



 

2. 库存 

 Wind 数据，截至 2019 年 03 月 21 日，LME 铝库存为 1,166,100 吨，

较上一交易日减少 6,000 吨，注销仓单占比为 35.42%。从季节性

角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。 

 

 截至 2019 年 03 月 21 日，电解铝社会库存总计 163.5 万吨，较上

一日减少 2.1 吨；上海地区 28.1 万吨，无锡地区 53.4 万吨，杭州

地区 7.6 万吨，佛山地区 40.6 万吨，天津地区 5.5 万吨，沈阳地

区 0.7 万吨，巩义地区 12.5 万吨，重庆地区 2.8 万吨。 



 

3. 价差追踪 

截至 2019 年 03 月 21 日，沪铝主力合约 AL1905 收盘价为 13,810 元/

吨，次主力合约 AL1906 收盘价为 13,855 元/吨，两者收盘价价差为-45

元/吨。 

 

截至 2019 年 03 月 21 日，沪铜主力合约 CU1905 收盘价为 49,420 元/

吨，结算价为 49,320 元/吨；沪铝主力合约 AL1905 收盘价为 13,810

元/吨，结算价为 13,795 元/吨。以收盘价计算当前比价为 3.58。 

 

截至 2019 年 03 月 21 日，沪铝主力合约 AL1905 收盘价为 13,810 元/

吨，结算价为 13,795 元/吨；沪锌主力合约 ZN1905 收盘价为 21,895

元/吨，结算价为 21,920 元/吨。以收盘价计算当前比价为 0.63。 

 



二、 沪铝驱动逻辑 

下游消费有所好转，但需求整体表现一般；原材料端价格下跌，

减弱电解铝成本支撑，沪铝方向仍不明确。 

三、 沪铝交易策略 

建议短线投资者轻仓参与区间震荡，中长线投资者轻仓逢高沽空。 

四、 风险因素 

 下游需求超市场预期 

 中美贸易战不确定性 
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